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1 POSLOVNO POROČILO  
 
1.1 PREDSTAVITEV DRUŽBE 
 
Firma: PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper 
Sedež: Pristaniška 12, 6000 Koper, Slovenija 
ID št., matična št.: SI53819357, 5822629 
Pravna oblika: delniška družba 
Dejavnost: upravljanje finančnih skladov 
Šifra dejavnosti: 66.300 
Osnovni kapital: 661.045,74 EUR, razdeljen na 158.413 kosovnih delnic  
 
Delničarji družbe za upravljanje in njihov delež v odstotkih na dan 31.12.2009: 

Z. št. Delničar, naslov % lastništva 
1 INTERFIN NALOŽBE, d.d., Koper, Pristaniška 12, Koper 90,0854 

2 KLEMŠE VALENTINA, Sončna pot 50, Portorož 3,1563 

3 ŽDRALIČ MILOJKA, Rozmanova ulica 12, Koper 3,1563 

4 JEREB DUŠAN, Ulica IX. korpusa 20, Izola 3,0054 

5 MOŽE TOMAŽ, Giordanov trg 2, Koper 0,3598 

6 PAVŠIČ MIRKO, Kampel 111, Koper 0,2367 

 
Družba je bila ustanovljena 10.11.1993, za nedoločen čas. V sodni register je bila vpisana 29.12.1993 
na Registrskem sodišču v Kopru, srg. št. 1659/93, pod vložno št. 1/04619/00. 
 
Družba je v letu 2009 upravljala PSP PIKA – obvezniški, PSP ŽIVA – delniški, PSP MODRA LINIJA 
–  delniški in PSP OPTIMA – sklad skladov.  
 
Družba v letu 2009 ni upravljala sredstev dobro poučenih vlagateljev. 
 
Predsednik uprave je g. Dušan Jereb, članica uprave pa ga. Jasna Baćac. 
  
Nadzorni svet so sestavljali: predsednik g. Žarko Ždralič (predsednik uprave družbe Modra linija 
holding, d.d.) ter člana g. Leon Klemše (predsednik uprave družbe Interfin naložbe, d.d.) in ga. 
Marinela Jankovič (organizatorica trženja na DZU). 
 
Družba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper spada v skupino INTERFIN NALOŽBE, ki se 
konsolidira. Skupinsko letno poročilo je mogoče pridobiti na sedežu skupine, Pristaniška ulica 12, 
Koper. 
 
Letno poročilo je sestavljeno v štirih izvodih, od katerih je četrti v arhivu izvajalca revizije.  
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1.2 POROČILO UPRAVE DRUŽBE ZA UPRAVLJANJE 
 
Uvod 
Potem, ko so vodilne svetovne borze ob izbruhu svetovne finančne in gospodarske krize v letu 2008 
strmoglavile, beležijo borzni tečaji ob koncu leta 2009 pozitivno bilanco.  Leto 2009 se je začelo z 
nadaljnjim padanjem tečajev na vodilnih svetovnih borzah, tako da je večina borz absolutno najnižjo 
točko dosegla marca. 
 
Spomladi se je najprej začelo krepiti zaupanje, poslovni izidi nekaterih podjetij so bili bolj spodbudni, 
letni padci najpomembnejših ekonomskih indikatorjev so se začeli zmanjševati, postopno pa so iz 
recesije začela lesti velika razvita gospodarstva. Borzni indeksi so začeli trend rasti. Na newyorški 
borzi je indeks Dow Jones v letu 2009 pridobil dobrih 18,8%, tehnološki indeks Nasdaq pa celo 
43,9%. Glede na najnižjo raven marca 2009 sta se indeksa Dow Jones in Nasdaq okrepila za malo 
manj kot 40% oz. za skoraj tri četrtine. Ameriški indeks S&P 500 je pridobil 23,5%, kar je najvišja 
letna rast po letu 2003. Indeks najpomembnejših podjetij v območju evra Eurostoxx 50 je po izgubi 
45% v letu 2008, v letu 2009 pridobil skoraj 20%, v primerjavi z najnižjo ravnijo marca pa okoli dve 
tretjini. Angleški indeks FTSE 100 je pridobil 25%, v primerjavi z najnižjo ravnijo marca pa več kot 
polovico. Frankfurtski DAX je na letni ravni pridobil 23,9%, v primerjavi z marčevsko ravnijo pa več 
kot 60%. Podobno se je gibal tudi pariški CAC 40, na letni ravni se je povečal za 22,3%. Rasti 
nekaterih drugih borznih indeksov so bile naslednje: ATX prime se je povečal za 52,1%, AEX za 
36,6% OBX za 70,4%, MIB 30 za 19,9,9%, CAC za 22,3%, IBEX 35 za 29,8% in SMI za 18,3%. 
Najmanjše povečanje je doživel domači SBI20, samo za 10,4%. Pozitivni trendi so bili prisotni tudi na 
azijskih trgih: indeks tokijske borze Nikkei je v letu 2009 pridobil 18,0%, v primerjavi z najnižjo 
ravnjo marca pa skoraj polovico. Še bolj se je okrepila borza v Šanghaju, indeks HANGSENG je na  
letni ravni pridobil 52%. Rast borznih indeksov v letu 2009 večinoma ni uspela doseči izgub iz leta 
2008. 
 
V letu 2009 se je nadaljeval trend padanja realnih obrestnih mer (EURIBOR), od ravni 2,36-3,03% v 
začetku leta, na raven 0,39-1,25%. Rahel trend padanja se nadaljuje še v letu 2009, čeprav je bila že v  
letu 2009 dosežena raven  precej nižja kot v zadnjih desetih letih. 
 
Nafta se je z začetnih ravni blizu 40 dolarjev za 159-litrski sod sprva znižala na raven pod 34 dolarjev, 
v maju že presegla 65 dolarjev in v zadnjih mesecih 2009 dosegla raven 80 dolarjev. Kasneje se je 
znova nekoliko pocenila in se ob koncu leta znova približala 80 dolarjem.  
 
Evro je v primerjavi z dolarjem sprva padel na 1,2555 dolarja v marcu, v začetku decembra celo 
presegel mejo 1,50 dolarja in ob koncu leta pristal na ravni 1,43 dolarja. 
 
Cena zlata, ki velja za varno naložbo, se je v letu 2009 v dolarjih podražila za več kot 50 odstotkov in 
celo dosegla zgodovinske rekorde nad 1.200 dolarjev za unčo (31,1-grama).  
 
Razmere na kapitalskih trgih so povzročile rast čiste vrednosti sredstev, vendar rast čiste vrednosti 
sredstev ni dosegla padca v letu 2008. Tako je bila v primerjavi z letom 2008 v letu 2009 realizirana 
nižja povprečna čista vrednost sredstev, kar je vplivalo kljub razmeroma ugodnemu doseganju 
načrtovanih vrednosti v družbi za upravljanje, padec prihodkov od prodaje in poslabšanje poslovnega 
izida  iz poslovanja v primerjavi z letom 2008. 
 
Upravljanje z vzajemnimi skladi 
Rast svetovnih borznih indeksov v letu 2009 je vplivala tudi na rast vrednosti enot premoženja  
podskladov krovnega sklada v primerjavi s koncem leta 2008. Rast vrednosti enote premoženja 
podskladov je bila v primerjavi z benchmarkom naslednja: 
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Opis Benchmark Podsklad 
PSP PIKA 4,4% 6,9% 
PSP ŽIVA 21,8% 46,6% 
PSP MODRA LINIJA 17,7% 16,6% 
PSP OPTIMA 23,0% 26,8% 

 
Za leto 2009 smo načrtovali, da se bo ČVS krovnega sklada do konca leta povečala na 66,5 mio EUR 
in da bo povprečna čista vrednost sredstev v upravljanju DZU znašala 56,0 mio EUR. Povprečna ČVS 
je bila dosežena v višini 54,5 mio EUR oziroma v višini 97,3% planirane. V primerjavi z letom 2008 
se je povprečna ČVS zmanjšala za 26,8%. Čista vrednost sredstev krovnega sklada se je z 51,5 mio 
EUR konec leta 2008 povečala na 60,5 mio EUR ob koncu leta 2009. K rasti čiste vrednosti sredstev 
krovnega sklada za 16,5% so prispevala neto izplačila investicijskih kuponov v višini 2,3% in 
povečanje vrednosti enot premoženja v višini 18,8%.   
 
Delež čiste vrednosti sredstev posameznega podsklada v krovnem skladu je bil naslednji: 

Opis PIKA ŽIVA ML OPTIMA  

Delež v ČVS 31.12.2008 9,5% 9,3% 78,0% 3,2% 
Delež v povprečni ČVS 8,1% 11,0% 77,5% 3,4% 
Delež v ČVS 31.12.2009 7,5% 12,5% 75,7% 4,3% 

 
Med slovenskim DZU ima DZU Primorski skladi tržni delež v višini 2,5%. Povečanje ČVS krovnega 
sklada v letu 2009 v višini 16,5% uvršča DZU na 7. mesto med slovenskimi DZU (povečanje ČVS v 
vseh vzajemnih skladih slovenskih DZU je bilo 17,3%).  
 
V letu 2009 se je zanimanje vlagateljev za varčevanje v vzajemnih skladih povečalo. Vplačila v 
krovni sklad so znašala 7.923,4 tisoč EUR oziroma 14,5% povprečne čiste vrednosti sredstev. 
Izplačila v višini 8.058,8 tisoč EUR oziroma 14,8% povprečne čiste vrednosti sredstev so bila višja od 
vplačil zaradi politike vlagateljev glede izkazovanja rezultatov poslovanja. V letu 2009 je torej čisti 
priliv sredstev še vedno negativen. 
 
Skladno z naložbenimi politikami podskladov se je v strukturi naložb povečeval delež tujih delnic, ki 
je konec leta v PSP MODRA LINIJA dosegel 46,5% sredstev, v PSP ŽIVA 71,7% in v PSP PIKA 
14,3%. V PSP OPTIMA so tuji vrednostni papirji predstavljali kar 94,6%.  
 
PSP PIKA – obvezniški  je ob koncu leta 2008 razpolagal s čistimi sredstvi v višini 4.870,6 tisoč EUR, 
ob koncu leta 2009 pa v višini 4.522,4 tisoč EUR. Vrednost ČVS se je v letu 2009 zmanjšala za 
13,0%, pri čemer se je vrednost enote premoženja povečala za 6,9%, število enot premoženja pa se je 
zmanjšalo za 13,1%. Povprečna čista vrednost sredstev je bila 4.410,8 tisoč EUR in je bila v 
primerjavi s povprečno čisto vrednostjo sredstev v letu 2008 nižja za 25,9%. Skladno z naložbeno 
politiko je imel podsklad ob koncu leta 2009 v obveznicah naloženih 72,7% sredstev, v delnicah 12,9 
% ter v depozitih, terjatvah ter likvidnih sredstvih 14,4%. 
 
PSP ŽIVA – delniški  je ob koncu leta 2008 razpolagal s čistimi sredstvi v višini 4.785,8 tisoč EUR, 
ob koncu leta 2009 pa v višini 7.495,9 tisoč EUR. Vrednost ČVS se je v letu 2009 povečala za 56,6%, 
pri čemer se je vrednost enote premoženja povečala za 46,6% in število enot premoženja za 6,9%. 
Povprečna čista vrednost sredstev je bila 6.008,1 tisoč EUR in je bila v primerjavi s povprečno čisto 
vrednostjo sredstev v letu 2008 nižja za 14,1%. Skladno z naložbeno politiko je imel podsklad ob 
koncu leta 2009 v delnicah  naloženih 82,3% sredstev, v investicijskih skladih 10,6% ter v depozitih, 
terjatvah in likvidnih sredstvih 11,1%. 
 
PSP MODRA LINIJA – delniški je ob koncu leta 2008 razpolagal s čistimi sredstvi v višini 40.217,1 
tisoč EUR, ob koncu leta 2009 pa v višini 45.453,7 tisoč EUR. Vrednost ČVS se je v letu 2009 
povečala za 13,0%, pri čemer se je vrednost enote premoženja povečala za 16,6%, število enot 
premoženja pa se je zmanjšalo za 3,1%. Povprečna čista vrednost sredstev je bila 42.218,9 tisoč EUR 



 6 

in je bila v primerjavi s povprečno čisto vrednostjo sredstev v letu 2008 nižja za 29,0%. Skladno z 
naložbeno politiko je imel podsklad ob koncu leta 2009 v delnicah  naloženih 78,9% sredstev, v 
obveznicah 8,2%, v investicijskih skladih 8,6% ter v depozitih, terjatvah ter likvidnih sredstvih 4,3%. 
 
PSP OPTIMA – sklad skladov je ob koncu leta 2008 razpolagal s čistimi sredstvi v višini 1.659,5 tisoč 
EUR, ob koncu leta 2009 pa v višini 2.580,3 tisoč EUR. Vrednost ČVS se je v letu 2009 povečala za 
55,5%, pri čemer se je vrednost enote premoženja povečala za 26,8% in število enot premoženja za 
22,6%. Povprečna čista vrednost sredstev je bila 1.863,7 tisoč EUR in je bila v primerjavi s povprečno 
čisto vrednostjo sredstev v letu 2008 nižja za 12,1%. Skladno z naložbeno politiko so bile vse naložbe 
podsklada ob koncu leta 2009 v delnicah skladov. Zaradi visokih prilivov denarnih sredstev konec leta 
pa niso dosegale limita 90%. Depoziti in likvidna sredstva so predstavljali 19,7% sredstev podsklada.  
 
Poslovanje v letu 2009 in doseganje plana 
Pozitivni trendi na kapitalskih trgih so vplivali na poslovanje družbe Primorski skladi, d.d., Koper 
tako, da je poslovno leto 2009 zaključila s pozitivnim rezultatom, ki je presegal plan. Poslovni 
prihodki so bili realizirani v višini 868 tisoč EUR, v primerjavi z letom 2008 so bili nižji za 26%, 
planirane za leto 2009 pa so dosegli s 96%. Poslovni izid iz poslovanja v višini 34 tisoč EUR je 
predstavljal samo 12% poslovnega izida iz  poslovanja  za leto 2008, plan pa je bil presežen kar 5,7-
krat. 
 
Poslovni odhodki so v letu 2009 znašali 835 tisoč EUR in so bili v primerjavi z letom 2008 nižji za 
8%, planirane pa so dosegli s 93%.  
 
Finančni prihodki so bili realizirani v višini 141 tisoč EUR, finančne prihodke iz leta 2008 so dosegali 
s samo 62%, planirane pa so presegli za 41%. Finančni odhodki v višini 25 tisoč EUR so dosegali 
finančne prihodke s 17,5% in vplivali na boljši poslovni izid obračunskega obdobja. 
 
Čisti poslovni izid obračunskega obdobja je bil realiziran v višini 120 tisoč EUR, v primerjavi z  letom 
2008 se je zmanjšal za 37%, planiranega pa je presegel za 29%. 
 
Tabela v nadaljevanju prikazuje primerjavo doseženega poslovnega rezultata v letu 2009 v primerjavi 
s planiranim za leto 2009 in doseženim v letu 2008: 
 

  POSTAVKA Doseženo 
2009 

Plan  
2009 

Doseženo  
2008 

INDEKS  
D/P 

INDEKS                
D 2009/D 2008 

 Poslovni prihodki 868.889 908.200 1.179.904 96 74 

   Stroški blaga, materiala in storitev 241.330 251.200 266.802 96 90 

   Stroški dela 523.140 590.000 579.197 89 90 

   Odpisi vrednosti (Amortizacija) 54.454 55.000 45.452 99 120 

   Drugi poslovni odhodki  15.800 6.000 12.700 263 124 

 Poslovni odhodki 834.724 902.200 904.151 93 92 

 Poslovni izid iz poslovanja 34.165 6.000 275.753 569 12 

 Finančni prihodki  140.657 100.000 226.308 141 62 

 Finančni odhodki 24.608 0 287.621   9 

 Drugi čisti prihodki (odhodki) -317 0 -463   68 

 Poslovni izid obr. obdobja 149.897 106.000 213.977 141 70 

 Davek iz dob. iz rednega  delovanja 29.535 13.105 32.055 225 92 

 Odloženi davki -435 0 9.155     

 Čisti poslovni izid obr.  obdobja 119.927 92.895 191.077 129 63 
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Finančno stanje 
Izboljšanje razmer na kapitalskih trgih  je vplivalo ne le  na samo na poslovanje skladov in DZU, 
ampak tudi neposredno na finančno stanje oziroma premoženje DZU, ki se je glede na predhodno leto 
nekoliko izboljšalo. Dolgoročne finančne naložbe, ki predstavljajo pretežni del sredstev družbe, so se 
povečale s 6.141,6 tisoč EUR v letu 2008 na 7.178,2 tisoč EUR oziroma za skoraj 17% ob koncu leta 
2009. Posledično se je povečal tudi kapital družbe, ki predstavlja večino obveznosti do virov sredstev, 
in sicer za 9%, s 6.331,0 tisoč EUR na začetku leta na 6.915,8 tisoč EUR na koncu leta. Bilančna vsota 
se je povečala za skoraj 11%, s 6.927,6 tisoč EUR na 7.669,2 tisoč EUR. Na bilančno vsoto so z 9,0% 
pomembno vplivale tudi odložene obveznosti za davek, ki so se v letu 2009 povečale za skoraj 34%, 
od 515,0 tisoč EUR na  689,7 tisoč EUR.  
 
Kadri   
Ob koncu leta 2009 je bilo v Primorskih skladih skupaj dvanajst redno zaposlenih, eden za polovični 
delovni čas. Kadrovska struktura je ustrezna, saj je poleg dvočlanske uprave še devet zaposlenih, ki 
ustrezajo zakonskim pogojem za delo v družbi za upravljanje. Od skupnega števila zaposlenih je devet 
zaposlenih z visokošolsko izobrazbo, dva zaposlena z višješolsko izobrazbo pa sta opravila preizkus 
znanj s področja delovanja DZU.   
 
Planska usmeritev za leto 2010 
Ker se negotove razmere nadaljujejo tudi v letu 2010 in je še vedno velika verjetnost novega pešanja 
gospodarske rasti in prehoda v daljšo recesijo svetovnih razsežnosti, smo tudi tokrat k planiranju 
pristopili precej previdno. Pri načrtovanju prihodkov smo predpostavili, da bomo vrednost sredstev v 
našem upravljanju do konca leta povečali od začetnih 61,1 mio EUR na 71,6 mio EUR. Večjo rast smo 
predvideli šele ob koncu leta, tako da bo, ob upoštevanju pričakovanih večjih odlivov na začetku leta, 
povprečna čista vrednost sredstev v upravljanju okrog 62,6 mio EUR. 
 
Pri tem smo predpostavili, da bodo naši delniški podskladi v letu 2010 dosegli skupaj povprečno okrog 
27% donos. Predpostavili smo tudi, da bodo tudi v 2010 prilivi v glavnem uravnoteženi z odlivi, tako 
se iz tega naslova vrednost sredstev v upravljanju ne bo povečala. 
 
Navedene predpostavke pomenijo, da bomo v letu 2010 dosegli precej boljši rezultat iz tekočega 
poslovanja kot lani. Obstaja sicer verjetnost, da se bo kriza spet poglobila in je možno, da se bodo 
zgornje predpostavke izkazale za preveč optimistične. V tem primeru bo rezultat slabši, saj bo zelo 
težko še dodatno omejevati stroške. Te smo namreč že močno oklestili v letu 2009. Pomemben del 
naših stroškov  je namreč neodvisen od obsega poslovanja. 
 
Na osnovi predvidene višine sredstev v upravljanju in višine upravljalskih provizij načrtujemo, da 
bodo v letu 2010 prihodki DZU iz naslova upravljalske provizije znašali okrog 948,2 tisoč EUR. 
Upravljalska provizija za PSP MODRA LINIJA bo še naprej znašala 1,5%, za PSP ŽIVA 1,8 %, za 
PSP PIKA 1,3% in za PSP OPTIMA 1,2% povprečne čiste vrednosti sredstev v upravljanju. Prihodke 
iz naslova vstopnih in izstopnih provizij načrtujemo na ravni 23 tisoč EUR in druge poslovni prihodke 
na ravni 24,2 tisoč EUR. Skupni poslovni prihodki DZU bodo tako da v letu 2010 znašali okrog 995,4 
tisoč EUR. Načrtujemo še finančne prihodke v višini 180 tisoč EUR. 
 
Glede na to, da poslovne odhodke načrtujemo v višini 772,9 tisoč EUR in finančne odhodke v višini 
30 tisoč EUR, bo poslovni izid pred obdavčitvijo znašal 372,9 tisoč EUR in čisti poslovni izid  297,9 
tisoč EUR. 
 
 
 
 
 
 
 



 8 

2 RAČUNOVODSKO POROČILO 
 
2.1 IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA ZA LETI 2009 IN 2008            v EUR 

  Postavke  Pojasnilo 2009 2008 
1. Čisti prihodki od prodaje 1 867.072 1.175.709 
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokončane proizvodnje - 0 0 
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve  - 0 0 

4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 1 1.817 4.195 
5. Stroški blaga, materiala in storitev   2 241.330 266.802 
  a) Nabavna vre. prodanega blaga in materiala ter str. por. materiala 2 12.528 24.037 

  b) Stroški storitev   2 228.802 242.765 

6. Stroški dela   2 523.140 579.197 
  a) Stroški plač 2 398.644 436.358 

  b) Stroški soc. zavarovanj (posebej izkazani stroški pokoj. zavarovanj) 2 87.132 95.127 

  c) Drugi stroški dela 2 37.364 47.712 

7. Odpisi vrednosti  2 54.454 45.452 
  a)  Amortizacija  2 54.454 45.429 

  b) Prevred. posl. odh. pri neopr. sr. in opred. osnovnih sredstvih - 0 23 

  c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih - 0 0 

8. Drugi poslovni odhodki 2 15.800 12.700 
9. Finančni prihodki iz deležev  3 134.890 190.771 
  a) Finančni prihodki iz deležev v družbah v skupini - 0 0 

  b) Finančni prihodki iz deležev v pridruženih družbah - 0 0 

  c) Finančni prihodki iz deležev v drugih družbah 3 19.056 39.048 

  č) Finančni prihodki iz drugih naložb 3 115.834 151.723 

10. Finančni prihodki iz danih posojil 4 5.767 35.537 
  a) Finančni prihodki iz posojil, danih družbam v skupini 4 2.953 31.311 

  b) Finančni prihodki iz posojil, danih drugim 4 2.814 4.226 

11. Finančni prihodki iz poslovnih terjatev - 0 0 
  a) Finančni prihodki iz poslovnih terjatev do družb v skupini - 0 0 

  b) Finančni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih  - 0 0 

12. Finančni odhodki iz oslabitev in odpisov finančnih naložb - 0 43.596 
13. Finančni odhodki iz finančnih obveznosti 5 24.608 244.025 
  a) Finančni odhodki iz posojil, prejetih od družb v skupini 5 296 0 

  b) Finančni odhodki iz posojil, prejetih od bank  - 0 0 

  c)  Finančni odhodki iz izdanih obveznic - 0 0 

  č) Finančni odhodki z drugih finančnih obveznosti 5 24.312 244.025 

14. Finančni odhodki iz poslovnih obveznosti   - 0 0 
  a) Finančni odhodki iz poslovnih obveznosti do družb v skupini - 0 0 

  b) Finančni odhodki iz obveznosti do dob. in meničnih obveznosti - 0 0 

  c) Drugi finančni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti - 0 0 

15. Drugi prihodki 6 5.340 23 
16. Drugi odhodki - 5.657 486 

17. Davek iz dobička 8 29.535 32.055 
18. Odloženi davki - -435 9.155 

19. Čisti poslovni izid obračunskega obdobja 7 119.927 191.077 
Pojasnila k računovodskim izkazom so del računovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi. 
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2.2 BILANCI STANJA NA DAN 31.12.2009 IN 31.12.2008                        v EUR 
  Postavke Pojasnilo 31.12.2009 31.12.2008 

  SREDSTVA   

A. DOLGOROČNA SREDSTVA          - 7.512.000 6.408.774 

I. Neopredmetena sr. in dolg. aktivne čas. raz. 9 4.271 13.336 

1. Neopredmetena sredstva  9 4.271 13.336 

2. Dolgoročne aktivne časovne razmejitve - 0 0 

II. Opredmetena osnovna sredstva 9 80.104 244.662 

III. Naložbene nepremičnine  9 240.660 0 

IV. Dolgoročne finančne naložbe 10 7.178.246 6.141.621 

1. Dolgoročne finančne naložbe, razen posojil 10 7.089.077 6.141.621 

2. Dolgoročna posojila 10 89.169 0 

V. Dolgoročne poslovne terjatve - 0 0 

VI. Odložene terjatve za davek 11 8.719 9.155 

B. KRATKORO ČNA SREDSTVA - 154.565 514.449 

I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo - 0 0 

II. Zaloge - 0 0 

III. Kratkoročne finančne naložbe 12 9.458 0 

1. Kratkoročne finančne naložbe, razen posojil - 0 0 

2. Kratkoročna posojila 12 9.458 0 

IV. Kratkoročne poslovne terjatve 13 84.561 238.410 

V. Denarna sredstva 14 60.546 276.039 

C. KRATKORO ČNE AKTIVNE ČAS. RAZ. 15 2.645 4.375 

  SKUPAJ SREDSTVA - 7.669.210 6.927.598 

Č. Zabilančna sredstva 21 2.600.752 1.810.376 

 OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV    

A. KAPITAL 16 6.915.820 6.331.049 

I. Vpoklicani kapital 16 661.046 661.046 

1. Osnovni kapital 16 661.046 661.046 

2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) - 0 0 

II. Kapitalske rezerve 16 719.105 719.105 

1. Vplačani presežek kapital 16 445.275 445.275 

2. Splošni prevrednotovalni popravek kapitala 16 273.830 273.830 

III. Rezerve iz dobička 16 171.491 171.491 

IV. Presežek iz prevrednotenja 16 2.758.646 1.937.373 

V. Preneseni čisti poslovni izid 16 2.485.605 2.650.957 

VI. Čisti poslovni izid poslovnega leta 16 119.927 191.077 

B. REZERVACIJE IN DOLG. PAS. ČAS. RAZ. - 0 0 

1. Rezervacije - 0 0 

2. Dolgoročne pasivne časovne razmejitve - 0 0 

C. DOLGOROČNE OBVEZNOSTI 17 689.661 514.998 

I. Dolgoročne finančne obveznosti - 0 0 

II. Dolgoročne poslovne obveznosti - 0 0 

III. Odložene obveznosti za davek 17 689.661 514.998 

Č. KRATKORO ČNE OBVEZNOSTI 18 59.943 79.955 

I. Obveznosti, vključene v skupine za odtujitev - 0 0 

II. Kratkoročne finančne obveznosti - 0 0 

III. Kratkoročne poslovne obveznosti 18 59.943 79.955 

D. KRATKORO ČNE PASIVNE ČAS. RAZ. 19 3.786 1.596 

  SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SR. - 7.669.210 6.927.598 

E. Zabilančne obveznosti 21 2.600.752 1.810.376 
Pojasnila k računovodskim izkazom so del računovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi. 
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2.3 IZKAZA DENARNIH TOKOV ZA LETI 2009 IN 2008                                        v EUR  
  Postavke 2009 2008 
A DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU     
a) Prejemki pri poslovanju 1.028.634 1.222.524 
  Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 862.038 1.216.624 
  Drugi prejemki pri poslovanju 166.596 5.900 
b) Izdatki pri poslovanju 829.337 1.091.114 
  Izdatki za nakupe materiala in storitev 246.599 304.081 
  Izdatki za plače in deleže zaposlencev v dobičku 288.105 286.321 

  Izdatki za dajatve vseh vrst 288.361 500.226 
  Drugi izdatki pri poslovanju 6.272 486 
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju 199.297 131.410 
      
B DENARNI TOKOVI PRI NALOŽBENJU   
a) Prejemki pri naložbenju 230.812 801.290 
  Prejemki od dobljenih obresti in deležu v dob. drugih, ki se nanašajo na naložbenje 21.863 72.359 
 Prejemki od odtujitve dolgoročnih finančnih naložb   208.949 728.931 
b) Izdatki pri naložbenju 289.022 1.189.212 
  Izdatki za pridobitev opredmetenih sredstev 121.491 21.197 
 Izdatki za pridobitev dolgoročnih finančnih naložb 167.531 1.168.015 
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri naložbenju -58.210 -387.922 
      
C DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU   
a) Prejemki pri financiranju 211.272 0 
 Prejemki od povečanja kratkoročnih finančnih obveznosti 211.272 0 
b) Izdatki pri financiranju 567.852 475.239 
 Izdatki za odplačila kratkoročnih finančnih obveznosti 211.423 0 
  Izdatki za izplačila dividend in drugih deležev v dobičku 356.429 475.239 
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju -356.580 -475.239 
Č KONČNO STANJE DEN. SRED. IN NJIHOVIH USTREZNIKOV  60.546 276.039 
  DENARNI IZID V OBDOBJU -215.493 -731.751 
  ZAČETNO STANJE DEN. SRED. IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 276.039 1.007.790 
 
Izkaz denarnih tokov je sestavljen po neposredni metodi (različica I). Podatke pridobivamo iz poslovnih 
knjig podjetja. 
 
 
2.4 IZKAZA GIBANJA KAPITALA ZA LETI 2009 IN 2008                            
 
Izkaz gibanja kapitala v letu 2009                                                                                                   v EUR 

 

Vpoklicani 
kapital 

(osnovni 
kapital) 

Kapitalske 
rezerve 

 
 

Rezerve           
dob 

 

 
iz 
ička 
 

Presežek iz 
prevrednotenja 

 
 

Pren. čisti posl. 
izid (pren. čisti 

dob.) 
 

Čisti posl. 
izid posl. leta 

(čisti 
dobiček) 

SKUPAJ 
KAPITAL  

 
 

   Zakonske Druge     

Začetno stanje 01.01.09 661.046 719.105 146.045 25.446 1.937.373 2.650.957 191.077 6.331.049 

PREMIKI V KAPITAL 0 0 0 0 0 0 119.927 119.927 

PREMIKI V KAPITALU 0 0 0 0 0 191.077 -191.077 0 

PREMIKI IZ KAPITALA 0  0 0 0 821.273 -356.429 0 464.844 

Končno stanje 31.12.09 661.046 719.105 146.045 25.446 2.758.646 2.485.605 119.927 6.915.820 

BILAN ČNI DOBIČEK - - - - - 2.485.605 119.927 2.605.532 
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Izkaz gibanja kapitala v letu 2008                                                                                                   v EUR 

 

Vpoklicani 
kapital 

(osnovni 
kapital) 

Kapitalske 
rezerve 

 
 

Rezerve           
dob 

 

 
iz 
ička 
 

Presežek iz 
prevrednotenja 

 

Pren. čisti posl. 
izid (pren. čisti 

dob.) 
 

Čisti posl. 
izid posl. leta 

(čisti 
dobiček) 

SKUPAJ 
KAPITAL  

 
 

   Zakonske Druge     

Začetno stanje 01.01.08 661.046 719.105 146.045 25.446 6.054.029 2.425.409 700.787 10.731.867 

PREMIKI V KAPITAL 0 0 0 0 0 0 191.077 191.077 

PREMIKI V KAPITALU 0 0 0 0 0 700.787 -700.787 0 

PREMIKI IZ KAPITALA 0  0 0 0 -4.116.656 -475.239 0 -4.591.895 

Končno stanje 31.12.08 661.046 719.105 146.045 25.446 1.937.373 2.650.957 191.077 6.331.049 

BILAN ČNI DOBIČEK - - - - - 2.650.957 191.077 2.842.034 

 
 
2.5 IZKAZA BILAN ČNEGA DOBIČKA ZA LETI 2009 IN 2008                               v EUR  

Postavka 2009 2008 
Čisti poslovni izid poslovnega leta                                                                          119.927 191.077 

+ preneseni čisti dobiček 2.485.605 2.650.957 

+ zmanjšanje rezerv iz dobička 0 0 

Povečanje rezerv iz dobička po sklepu uprave 0 0 

Povečanje rezerv iz dobička po odločitvi uprave in nadzornega sveta 0 0 

= bilančni dobiček, ki ga skupščina razporedi 2.605.532 2.842.034 
- na delničarje 316.826 356.429 

- v druge rezerve 0 0 

- za prenos v naslednje leto 2.288.706 2.485.605 

- za druge namene 0 0 
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2.6 RAČUNOVODSKE USMERITVE 
 
1. Podlaga za izdelovanje 
 
Računovodski izkazi v tem poročilu so sestavljeni na osnovi Slovenskih računovodskih standardov 
2006, ki jih je izdal Slovenski inštitut za revizijo. Pri tem sta upoštevani temeljni računovodski 
predpostavki: upoštevanje nastanka poslovnih dogodkov in upoštevanje časovne neomejenosti 
delovanja. Kakovostne značilnosti računovodskih izkazov in s tem tudi celotnega računovodenja so 
predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.  
 
Pri izdelavi računovodskih izkazov družbe so upoštevana tudi določila posebnih zakonov, 
podzakonskih predpisov ter pojasnil in stališč, ki se nanašajo tako na vrednotenje, kot na izdelavo 
računovodskih izkazov in letnih poročil družb za upravljanje ter ostali zakoni: 
• Zakon o gospodarskih družbah; 
• Zakon o investicijskih skladih in družbah za upravljanje (ZISDU-1); 
• Podzakonski predpisi, izdelani s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev na podlagi Zakona o 

investicijskih skladih in družbah za upravljanje, predvsem v delu, ki se nanašajo na računovodske 
izkaze družbe za upravljanje; 

• Stališča strokovnega sveta Agencije za trg vrednostnih papirjev in 
• Slovenski računovodski standardi. 
 
Kot primerjalni podatki so prikazani računovodski izkazi na dan 31.12.2009. Računovodski izkazi so 
sestavljeni v eurih. 
 
2.  Prihodki 
 
Čisti prihodki od prodaje 
Čiste prihodke od prodaje predstavlja obračunana provizija za upravljanje investicijskih skladov,  
plačljiva v denarju, vstopna ter izstopna provizija iz naslova nakupa in prodaje vrednosti enote 
premoženja podskladov, ki jih upravlja družba ter ostale provizije. 
 
Drugi prihodki so prihodki od prodaje osnovnih sredstev ter prihodki iz prejšnjih let. 
 
Finančni prihodki iz deležev so prihodki od dividend vrednostnih papirjev v portfelju družbe ter 
realizirani kapitalski dobički pri prodaji naložb. 
 
Finančni prihodki iz danih posojil so prihodki iz posojil, danih drugim. 
 
3. Odhodki 
 
Stroški blaga, materiala in storitev obsegajo vse stroške nabavnih vrednosti porabljenega blaga in 
materiala, stroške storitev, vzdrževanja, najemnine, povračila stroškov v zvezi z delom, stroške 
plačilnega prometa in provizij, zavarovalne premije, stroške intelektualnih in osebnih storitev, sejmov, 
reklame, reprezentance, sejnine in nakazila preko študentskega servisa. 
 
Stroški dela obsegajo stroške bruto plač in nadomestil, prispevke in davke ter druge stroške v zvezi z 
zaposlenimi – npr. regresi, prehrana, prevoz na delo. 
 
Odpisi vrednosti predstavljajo amortizacijo neopredmetenih dolgoročnih sredstev in opredmetenih 
osnovnih sredstev. Stroški amortizacije se priznavajo na podlagi doslednega razporejanja 
amortizirljivih zneskov opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgoročnih sredstev po 
posameznih obračunskih obdobjih, v katerih izhajajo iz njih gospodarske koristi. Metoda 
amortiziranja, ki jo družba uporablja, je enakomerno časovno amortiziranje.  
 
Amortizacijske stopnje: 
- gradbene objekte, vključno z naložbenimi nepremičninami: 3%, 
- dele gradbenih objektov, vključno z deli naložbenih nepremičnin: 6%, 
- opremo, vozila in mehanizacijo: 20%, 
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- dele opreme in opremo za raziskovalne dejavnosti: 33,3%, 
- računalniško, strojno in programsko opremo: 50%, 
- večletne nasade: 10%, 
- osnovno čredo: 20%, 
- druga vlaganja: 10%. 
 
Drugi poslovni odhodki so različne donacije, sponzorstva ter ostali poslovni odhodki. 
 
Finančne odhodke iz finančnih obveznosti sestavljajo odhodki za financiranje (predvsem obresti). 
 
4. Obdavčitev 
Davek od dohodka pravnih oseb se v skladu s slovensko zakonodajo obračunava od obdavčljivega 
dohodka družbe. Obveznost za davek bremeni obdobje, v katerem je davčna obveznost nastala. 
Obračunan je po stopnji 22% od davčne osnove. Družba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper je davčni 
zavezanec za davek na dodano vrednost. V skladu s 4. točko 27. člena Zakona o davku na dodano 
vrednost so finančne storitve oproščene plačila davka na dodano vrednost. 
 
5. Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva 
Neopredmeteno sredstvo je sredstvo, ki ga ima družba za opravljanje storitev oziroma pisarniške 
potrebe, fizično pa ne obstaja. Neopredmetena sredstva so vrednotena po nabavni vrednosti. Metoda 
amortiziranja, ki jo družba uporablja, je enakomerno časovno  amortiziranje.  
 
Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lasti družbe, ki se uporablja pri opravljanju storitev ali za 
pisarniške namene ter se bo po pričakovanjih uporabljalo v več kot enem obračunskem obdobju. 
Nabavna vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva zajema nakupno ceno in vse 
stroške, ki se lahko neposredno pripišejo usposobitvi sredstva za nameravano uporabo. Kasneje nastali 
stroški, ki omogočajo večje bodoče koristi glede na prej ocenjene, povečujejo nabavno vrednost. 
Stroški, ki omogočajo podaljšanje dobe uporabnosti sredstva, zmanjšujejo do takrat obračunani 
popravek vrednosti. Popravek vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev se obračunava posamično. 
Osnova za obračun amortizacije je polna nabavna vrednost. 
 
6. Dolgoročne finančne naložbe 
Dolgoročne finančne naložbe vključujejo naložbe v vrednostne papirje.  
 
Dolgoročne finančne naložbe so razporejene v skupino naložb namenjenih prodaji. Vrednotijo se po 
modelu poštene vrednosti skozi bilanco stanja. Tržni vrednostni papirji so prikazani po pošteni 
vrednosti, ki je izračunana s sklicevanjem na enotni tečaj na borzi vrednostnih papirjev na dan bilance 
stanja. Netržni vrednostni papirji so prikazani po nabavni vrednosti. 
 
Na bilančni presečni dan družba vrednostne papirje izmeri po pošteni vrednosti. To je praviloma cena 
finančne naložbe na delujočem trgu. Dobiček ali izguba iz spremembe poštene vrednosti se pripozna v 
postavki kapitala na presežku iz prevrednotenja, zato je ta lahko tudi negativen.  
 
7. Kratkoročne finančne naložbe 
Kratkoročne finančne naložbe predstavljajo kratkoročno dana posojila. Izkazujejo se po odplačni 
vrednosti po metodi efektivnih  obresti. 
 
8.  Kratkoročne poslovne terjatve 
Kratkoročne poslovne terjatve se v začetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob 
predpostavki, da bodo poplačane. 
 
Obresti so obračunane v skladu s pogodbo od dneva zapadlosti kratkoročne terjatve in predstavljajo 
prihodek od financiranja.  
 
9. Denarna sredstva 
Denarna sredstva so denarna sredstva v blagajni ter depoziti na odpoklic. 
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10. Kratkoročne aktivne časovne razmejitve 
Kratkoročne aktivne časovne razmejitve zajemajo kratkoročno odložene stroške oziroma kratkoročno 
odložene odhodke ter kratkoročno nezaračunane prihodke, ki se izkazujejo posebej in razčlenjujejo na 
pomembnejše vrste. 
 
11. Kapital 
Celotni kapital družbe sestavljajo vpoklicani kapital (osnovni kapital), kapitalske rezerve (vplačani 
osnovni kapital, predhodni splošni prevrednotovalni popravek kapitala), rezerve iz dobička, presežek 
iz prevrednotenja, preneseni čisti poslovni izid in čisti poslovni izid poslovnega leta. 
 
12. Dolgoročne in kratkoročne obveznosti 
Dolgoročne obveznosti so finančne in poslovne obveznosti ter odložene obveznosti za davek. 
 
Kratkoročne poslovne obveznosti zajemajo kratkoročne obveznosti do dobaviteljev, do podjetij v 
skupini in do drugih. 
 
Kratkoročne obveznosti so v bilanci stanja izkazane v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih knjigovodskih 
listin. Družba pred sestavitvijo letnih računovodskih izkazov presodi pošteno vrednost kratkoročnih 
dolgov na podlagi pogodb. 
 
13. Kratkoročne pasivne časovne razmejitve 
Kratkoročne pasivne časovne razmejitve so največ 12 mesecev vnaprej vračunani stroški oziroma 
odhodki in kratkoročno odloženi prihodki, ki se nanašajo na naslednje obračunsko obdobje. 
 
14. Poslovanje s tujimi valutami 
Sredstva in obveznosti, ki so nominirana v tujih valutah so bila preračunana v domačo valuto na dan 
bilance stanja. Vse pozitivne in negativne tečajne razlike so prikazane v izkazu poslovnega izida za 
tekoče leto. 
 
15. Povezane osebe 
V računovodskih izkazih se prikazujejo postavke s povezanimi osebami v okviru posameznih postavk, 
v kolikor so le-te manjšega obsega. V primeru večjega obsega poslovanja s povezanimi osebami se vse 
transakcije z njimi predstavijo v okviru skupnega pojasnila. Družba ločeno razkriva postavke s 
povezanimi osebami v skupini. 
 
16. Področni odseki 
Področni odseki družbe so organizacijske enote izven družbe. V kolikor utegne objava tovrstnih 
podatkov škoditi družbi, se lahko poslovodstvo odloči, da jih ne objavi. Družba v letu 2009 ni imela 
področnih odsekov. 
 
 
 
2.7 POJASNILA K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM 
 
1. Čisti prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki                                                                      
 
Čisti prihodki od prodaje in drugi prihodki v EUR  

Postavka 31.12.2009 31.12.2008 
Provizija za upravljanje v denarju 821.174 1.120.001 

Vstopna in izstopna provizija 32.040 55.708 

Najemnine 13.858 0 

Drugi poslovni prihodki 1.817 4.195 

SKUPAJ 868.889 1.179.904 
 
Provizijo za upravljanje v denarju predstavlja provizija za upravljanje podskladov PSP PIKA, v višini 
57.370 EUR, PSP ŽIVA, v višini 108.111 EUR, PSP MODRA LINIJA, v višini 633.351 EUR in PSP 
OPTIMA, v višini 22.342 EUR.  



 15 

Vstopna in izstopna provizija, v višini 32.040 EUR, predstavlja prihodke iz naslova provizije od 
vplačila posameznega investicijskega kupona podskladov PSP PIKA, v višini 2.059 EUR, PSP ŽIVA, 
v višini 3.576 EUR, PSP MODRA LINIJA, v višini 2.179 EUR in PSP OPTIMA, v višini 51 EUR, ter 
prihodke iz naslova provizije od izplačila posameznega investicijskega kupona podskladov PSP PIKA, 
v višini 11.228 EUR, PSP ŽIVA, v višini 552 EUR, PSP MODRA LINIJA, v višini  11.223 EUR in 
PSP OPTIMA, v višini 1.172 EUR. 
 
Prihodki od najemnine so prihodki o oddajanja poslovnih prostorov v najem. 
 
Drugi poslovni prihodki, v višini 1.817 EUR, predstavljajo prihodek od prodaje osnovnih sredstev. 
 
2. Stroški blaga, materiala in storitev, stroški dela, odpisi vrednosti in drugi poslovni odhodki 

 
Stroški blaga, materiala, storitev in dela, odpisi vrednosti ter drugi poslovni odhodki v EUR 

Postavka 31.12.2009 31.12.2008 
STROŠKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 241.330 266.802 

STROŠKI MATERIALA 12.528 24.037 

Stroški materiala 12.528 24.037 

STROŠKI STORITEV 228.802 242.765 

Stroški drugih storitev 77.281 86.772 

Stroški drugih storitev v skupini 12.713 2.562 

Stroški vzdrževanja 34.591 42.951 

Najemnina 33.503 0 

Povračila stroškov v zvezi z delom 1.944 1.707 

Stroški plačilnega prometa in provizij 772 727 

Zavarovalne premije 4.810 4.327 

Stroški intelektualnih in osebnih storitev 11.161 13.255 

Stroški sejmov, reklame, reprezentance,.. 48.565 88.466 

Sejnine, študentski servis 3.462 1.998 
STROŠKI DELA 523.140 579.197 

Bruto plače 398.644 436.358 

Prispevek za socialno varnost 66.434 72.144 

Dodatno pokojninsko zavarovanje 20.698 22.983 

Drugi stroški dela 37.364 47.712 

ODPISI VREDNOSTI 54.454 45.452 

Amort. in prev. posl. odh. pri opre. os. sredstvih 35.595 36.352 

Amort. in prev. posl. odh. pri neo. dolg. sredstvih 9.065 9.077 

Amort. in prev. posl. odh. pri naložbenih nepremičninah 9.794 0 

Prevred. posl. odh. pri neopr. sr. in opred. osnovnih sredstvih 0 23 

DRUGI POSLOVNI ODHODKI 15.800 12.700 

S K U P A J 834.724 904.151 
 
Odpisi vrednosti, v višini 54.454 EUR, se nanašajo na amortizacijo neopredmetenih in opredmetenih 
osnovnih sredstev, v višini 44.660 EUR, in sicer opreme in nadomestnih delov, v višini 31.447 EUR, 
amortizacijo neopredmetenih osnovnih sredstev, v višini 9.065 EUR, amortizacijo zgradb, v višini 
3.406 EUR in amortizacijo drobnega inventarja, v višini 742 EUR, ter amortizacijo naložbenih 
nepremičnin, v višini 9.794 EUR. 
 
Drugi poslovni odhodki, v višini 15.800 EUR, so sponzorstva (Marežgansko mladinsko društvo, 
društvo Mali delničar), v višini 6.300 EUR, donacije (Gimnazija Koper, Športno društvo FIT Koper, 
Zveza prijateljev mladine Slovenije), v višini 3.500 EUR, in štipendije, v višini 6.000 EUR. 
 
3. Finančni prihodki iz deležev 
 
Finančni prihodki iz deležev, v višini 134.890 EUR, so prihodki od dividend delnic KDD, d.d., v 
višini 1.790 EUR, Gorenjske banke, d.d., v višini 7.000 EUR, Krke, d.d., v višini 346 EUR in Banke 
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Celje, d.d., v višini 9.920 EUR, ter realizirani kapitalski dobički od prodaje točk podsklada PSP ŽIVA, 
v višini 54.702 EUR, in točk podsklada PSP MODRA LINIJA, v višini 61.132 EUR. 
 
4. Finančni prihodki iz danih posojil 
 
Finančni prihodki iz danih posojil, v višini 5.767 EUR, so prihodki od obresti za dano posojilo družbi 
(v skupini) Interfin naložbe, d.d., Koper, v višini 2.953 EUR ter finančni prihodki od obresti za dano 
posojilo Dominvest, d.o.o., v višini 239 EUR, in za dano posojilo članici uprave, v višini 2.575 EUR. 
 
5. Finančni odhodki iz finančnih obveznosti 
 
Finančni odhodki iz finančnih obveznosti so realizirane kapitalske izgube od prodaje točk PSP 
OPTIMA, v višini 24.312 EUR, ter finančni odhodki od obresti za prejeto posojilo družbe Interfin 
naložbe, d.d., v višini 296 EUR. 
  
6. Drugi prihodki 
 
Drugi prihodki, v višini 5.340 EUR, so prihodki od subvencije za skrajšani delovni čas. 
 
7. Čisti poslovni izid   
 
Čisti dobiček na delnico v letu 2009 znaša 0,76  EUR (v letu 2008 = 1,21 EUR).  
 
Čisti dobiček izračunan ob upoštevanju rasti cen življenjskih potrebščin (1,80%) bi znašal 7.394      
EUR (brez upoštevanja novega izračuna davka od dobička). 
 
8. Davek iz dobička 
 
Za leto 2009 je bila uporabljena 21% davčna stopnja od osnove 140.642 EUR, tako znaša davek od 
dobička 29.535 EUR. 
 
9. Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva        
 
Neopredmetena dolgoročna sredstva in opredmetena osnovna sredstva v EUR 

 

Opis 

 

  

SKUPAJ 

neopredm. 

dolgoročna 

Zgradbe 

 

 

Oprema 

 

 

Drobni 

inventar 

  

SKUPAJ 

opredmetena 

osnovna 

SKUPAJ 

 

 

       sredstva      sredstva  

Nabavna vrednost: stanje 1.1.2009 50.275 232.464 156.682 5.579 394.725 445.000 

   Povečanje 0 0 42.694 0 42.694 42.694 

   Zmanjšanje 0 0 31.385 0 31.385 31.385 

  Prenos 0 -219.136 0 0 0 0 

    stanje 31.12.2009 50.275 13.328 167.991 5.579 186.898 237.173 

Popravek vrednosti: stanje 1.1.2009 36.939 48.072 98.231 3.760 150.063 187.002 

   Amortizacija 9.065 3.406 31.447 742 35.595 44.660 

   Zmanjšanje 0 0 31.385 0 31.385 31.385 

  Prenos 0 -47.479 0 0 -47.479 -47.479 

    stanje 31.12.2009 46.004 3.999 98.293 4.502 106.794 152.798 

Sedanja vrednost: stanje 1.1.2009 13.336 184.392 58.451 1.819 244.662 257.998 

    stanje 31.12.2009 4.271 9.329 69.698 1.077 80.104 84.375 

 
Neopredmetena dolgoročna sredstva predstavljajo računalniški programi, ki jih družba potrebuje za 
vodenje računovodstva zase ter za štiri podsklade, ki jih družba upravlja. Povečanje opreme 
predstavlja nakup računalniške opreme in službenega vozila. 
 
Družba na dan 31.12.2009 ne izkazuje obveznosti za nakup osnovnih sredstev. 
Družba daje poslovne prostore v najem, zato se izkazujejo v skupini naložbene nepremičnine. 
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Družba ima na dan 31.12.2009 zastavljene poslovne prostore na Pristaniški 12, Koper, v zavarovanje 
posojila, ki sta ga pri Banki Koper, d.d., najeli družbi PFCI, d.o.o., Koper in Interfin naložbe, d.d. 
 
10. Dolgoročne finančne naložbe       
 
Dolgoročne finančne naložbe  

Vrsta naložbe Koli čina Vrednost v EUR  
na dan 31.12.2009  

Delež med  
sredstvi (v %) 

Banka Celje, d.d. 1.000 400.015 5,20 
Gorenjska banka, d.d. 100 145.228 1,89 
Intereuropa, d.d. 731 4.130 0,05 
Klirinško depotna družba, d.d., Ljubljana 2 7.185 0,09 

Krka, d.d. 330 21.133 0,27 
PSP MODRA LINIJA –  delniški  3.056.304 4.278.826 55,58 
PSP OPTIMA – -sklad skladov 189.348 727.095 9,44 
PSP PIKA – obvezniški  41.494 1.026.141 13,33 

PSP ŽIVA – delniški  35.744 479.324 6,23 
SKUPAJ * 7.089.077 92,08 

 
Dolgoročne finančne naložbe, ki so razporejene v skupino razpoložljive za prodajo so vrednotene po 
pošteni vrednosti na dan 31.12.2009. Poštena vrednost dolgoročnih finančnih naložb, ki so 
razpoložljive za prodajo, je enaka njihovi objavljeni ponujeni nakupni ceni na dan bilance stanja. 
Poštena vrednost dolgoročnih finančnih naložb se je povečala za prevrednotenje na pošteno vrednost 
iz 2.452.373 EUR, z dne 1.1.2009, na 3.448.307 EUR, kar je vplivalo na povečanje 
prevrednotovalnega popravka kapitala, v višini 858.899 EUR. Prevrednotovalni popravek se zmanjša 
za odložen davek, v višini 689.661 EUR. 
 
Družba ima na dan 31.12.2009 zastavljeno 1.500.000 enot premoženja podsklada PSP MODRA 
LINIJA v zavarovanje posojila, ki ga je pri Banki Koper, d.d., najela družba PFCI, d.o.o., Koper. 
 
Dolgoročna posojila, višini 89.169 EUR, so dana dolgoročna posojila fizičnim osebam-zaposlenim. 
 
Gibanje dolgoročnih finančnih naložb v EUR 
  Delnice inv. skladov Druge delnice in deleži Skupaj 

Nabavna vrednost:       

Stanje 1.1.2009 3.101.408 587.840 3.689.248 

    · Povečanje 690.000 0 690.000 

· Zmanjšanje 738.478 0 738.478 

Stanje 31.12.2009 3.052.930 587.840 3.640.770 

Presežek iz prevrednotenja:    

Stanje 1.1.2009 2.465.474 -13.101 2.452.373 

· Povečanje 853.695 2.952 856.647 

· Zmanjšanje -139.287 0 -139.287 

Stanje 31.12.2009 3.458.456 -10.149 3.448.307 

Poštena vrednost:    

Stanje 1.1.2009 5.566.882 574.739 6.141.621 

Stanje 31.12.2009 6.511.386 577.691 7.089.077 

 
11. Odložene terjatve za davek 
 
Družba ima oblikovano oslabitev terjatev, ki jih ima do družbe Dominvest, d.o.o., Jesenice, iz naslova 
odobrenega posojila in natečenih obresti, v višini 43.596 EUR. Na podlagi davčno nepriznanega 
odhodka iz oslabitve terjatev je družba oblikovala terjatev za odloženi davek v višini -8.719 EUR. 
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12. Kratkoročne finančne naložbe  
 
Kratkoročne finančne naložbe, v višini 9.458 EUR, je delež dolgoročnih posojil zaposlenim, ki zapade 
v letu 2010. 
 
13. Kratkoročne poslovne terjatve      
 
Kratkoročne poslovne terjatve v EUR 

Postavka 31.12.2009 Delež med sredstvi 
 (v %) 

Terjatve do kupcev za storitve 82.059  

Terjatve do drugih 2.502  

SKUPAJ 84.561  
 
Kratkoročne poslovne terjatve do kupcev za storitve predstavljajo terjatve iz naslova provizije za 
upravljanje podskladov za mesec december 2009, in sicer PSP PIKA, v višini 4.933 EUR, PSP ŽIVA, 
v višini 11.936 EUR, PSP MODRA LINIJA, v višini 59.796 EUR in PSP OPTIMA, v višini 3.530 
EUR, ter terjatve do najemnikov za stroške, v višini 1.864 EUR.  
 
Terjatve do drugih, v višini 2.502 EUR, vključujejo: 
- preplačilo davka od dobička pravnih oseb, v višini 1.063  EUR, 
- subvencija za skrajšan delovni čas za november in december 2009, v višini 1.200 EUR, 
- ter ostale poslovne terjatve, v višini 239 EUR. 
  
14. Denarna sredstva    
 
Denarna sredstva v EUR        

Postavka 31.12.2009 Delež med sredstvi  
(v %) 

Denarna sredstva v blagajni 2 0,00 

Depozit v EUR na odpoklic v skupini 60.544 0,79 
SKUPAJ 60.546 0,79 

 
Depozit v skupini, v višini 60.544 EUR, je dan družbi Interfin naložbe, d.d., z upoštevanjem zadnje 
objavljene, ob času odobritve posojila, priznane obrestne mere. 
 
15. Kratkoročne aktivne časovne razmejitve 
 
Kratkoročne aktivne časovne razmejitve, v višini 2.645 EUR, predstavljajo kratkoročno odloženi 
stroški zavarovanja, v višini 1.676 EUR, vzdrževalnih storitev za program FINPLAN, v višini 700 
EUR in drugi kratkoročno odloženi stroški, v višini 269 EUR (strokovna publikacija za leto 2010). 
 
16. Kapital 
 
Osnovni kapital družbe znaša 661.046 EUR in je razdeljen na 158.413 kosovnih delnic. 
 
Kapitalske rezerve znašajo 719.105 EUR in zajemajo vplačan presežek kapitala, v višini 445.275 
EUR, in splošni prevrednotovalni popravek kapitala, v višini 273.830 EUR, rezerve iz dobička 
171.491 EUR, preneseni čisti poslovni izid 2.485.605 EUR, čisti poslovni izid poslovnega leta 
119.927 EUR in presežek iz prevrednotenja 2.758.646 EUR. 
 
V skladu s 4. odstavkom 60. člena in 228. členom Zakona o gospodarskih družbah je uprava sprejela 
sklep, da se celotni nerazporejeni čisti dobiček iz prejšnjih let in čisti dobiček leta 2008, v skupnem 
znesku 2.842.034 EUR, v celoti nameni za bilančni dobiček družbe na dan 31.12.2008. O uporabi 
bilančnega dobička bo po predlogu uprave in nadzornega sveta odločala skupščina. 
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Na 19. skupščini družbe, dne 31.08.2009, je bil sprejet sklep o uporabi bilančnega dobička družbe v 
znesku 2.842.034,14 EUR na dan 31.12.2008, in sicer: 
1. 356.429,25 EUR se nameni za izplačilo dividend.  
2. 2.485.604,89 EUR ostane nerazporejeno. 
 
17. Dolgoročne obveznosti 
 
Dolgoročne obveznosti, v višini 689.661 EUR, so odložene obveznosti za davek od dobička od 
presežka iz prevrednotenja dolgoročnih finančnih naložb. Za izračun davčne obveznosti je bila 
uporabljena davčna stopnja v višini 20%. 
 
18. Kratkoročne obveznosti    
 
Kratkoročne poslovne obveznosti do dobaviteljev, v višini 22.151 EUR, so sestavljene iz obveznosti 
do naslednjih dobaviteljev: Dnevnik, d.d., v višini 3.000 EUR, Modra linija holding, d.d., v višini 
2.966 EUR, Banka Koper, d.d., v višini 2.020 EUR, ITEO-Spin, d.o.o., v višini 1.662 EUR, Vzajemci, 
d.o.o., v višini 1.254 EUR, Stavbenik, d.o.o., v višini 1.087 EUR, Citroen Slovenija, d.o.o., v višini 
1.155 EUR, ZDU-GIZ, v višini 1.048 EUR, ter ostalih dobaviteljev, v višini 7.959 EUR. 
 
Kratkoročne poslovne obveznosti do podjetij v skupini, v višini 3.846 EUR, so obveznosti do 
dobaviteljev PFCI, d.o.o. in Modra linija holding, d.d. 
 
Kratkoročne poslovne obveznosti  do drugih, v višini 37.792 EUR, vključujejo: 
- obveznost za bruto plače za mesec december 2009, v višini 27.118 EUR, 
- druge obveznosti do zaposlenih, v višini 3.501 EUR, 
- obveznost za plačilo prispevkov in davkov na plače za mesec december 2009, v višini 4.527             

EUR, 
- obveznost za plačilo davka od dobička pravnih oseb, ki zajema obveznost za plačilo akontacije  

davka od dobička za december 2009, v višini 2.550 EUR in 
- ostale kratkoročne obveznosti, v višini 96 EUR. 
 
19. Kratkoročne pasivne časovne razmejitve 
 
Kratkoročne pasivne časovne razmejitve, v višini 3.786 EUR, so vnaprej vračunani stroški revizijskih 
družb KPMG Slovenija, d.o.o. in Fires, d.o.o.. 
 
Celotni znesek, porabljen za revizorje, je v letu 2009 znašal 7.573 EUR, in sicer 3.192 EUR za KPMG 
Slovenija, d.o.o., in 4.381 EUR za Fires, d.o.o..  
 
20. Dogodki po datumu bilance stanja 
 
Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, ki bi lahko vplivali na računovodske izkaze. 
 
21. Zabilančna sredstva in obveznosti 
 
V zabilančni evidenci družba izkazuje vrednostne papirje in poslovne prostore, zastavljene za najete 
kredite. 
Zabilančno evidenco, v višini 2.600.752 EUR, so v letu 2009 sestavljali: 
• zastavljene enote premoženja podsklada PSP MODRA LINIJA, v višini 2.100.000 EUR in  
• zastavljeni poslovni prostori (na Pristaniški 12, v Kopru), v višini 500.752 EUR. 
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Zastavljeni vrednostni papirji in poslovni prostori 

Zastavni  

Upnik 

Vrednost posojila 

na dan 31.12. 09  

v EUR 

Zastavljeni  

vr. pap./posl. 

prostori 

Zastavni  

dolžnik 

Koli čina zast. 

vred. pap./m2 

Vrednost zastave 

 na dan 31.12.09  

v EUR  

Zastavljeno za 

Banka Koper d.d. 750.000 - enote prem. PSP 
MODRA LINIJA; 
- poslovni prostor 
Pristaniška 12, 
Koper  

Primorski 
skladi; 
Primorski 
skladi; 

1.500.000 
 

313 

2.100.000 
 

250.376 

PFCI, d.o.o. 
 

PFCI, d.o.o. 

  - poslovni prostor 
Pristaniška 12, 
Koper 

Primorski 
skladi 
 

313 250.376 
 
 

Interfin naložbe, 
d.d. 

 

 
22. Ostala pojasnila 
 
a) podatki o skupinah oseb 
Družba za upravljanje 
Uprava in nadzorni svet družbe: pojasnilo v točki 1 Poslovno poročilo-Predstavitev družbe; 
                        
Individualno pogodbo o zaposlitvi ima v družbi sklenjeno predsednik uprave, Dušan Jereb, z dne 
27.04.2005 in članica uprave, Jasna Baćac, z dne 01.04.2009. 
 
b) prejemki in zaslužki skupin oseb 
Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog prejele v poslovnem letu 
2009 zgoraj omenjene skupine oseb: 
- Člani uprave družbe za upravljanje so za leto 2009 prejeli za 83.277 EUR prejemkov, od tega znaša 
bruto zaslužek 144.657 EUR. Predsednik ter članica uprave sta bila tudi upravičena do uporabe 
službenega avtomobila v privatne namene;   
- Člani nadzornega sveta družbe za upravljanje so v letu 2009 prejeli za 3.266 EUR prejemkov (bruto 
zaslužek); 
- Družba poleg uprave nima zaposlenih na podlagi individualnih pogodb. 
 
Prejemki članov uprave in nadzornega sveta v EUR 

  

Fiksni 
del 
prejemkov  
 

Gibljiv  
del 
prejemkov  
 

Udeležba 
pri 
dobičku  
 

Opcije in 
drugo 
nagrajevanje  
 

Drugi prejemki 
(odpravnine, 
dodatna zav., 
bonitete)  

Sejnine 
 
 
 

Skupaj 
bruto 
 
 

Skupaj 
neto 
  
 

Uprava                  

Dušan Jereb 74.263       3.642   77.905 44.360 

Jasna Baćac 65.070       1.682   66.752 38.918 

SKUPAJ  139.333        5.324  144.657 83.277 

Nadzorni svet                 

Marinela Jankovič           990 990 767 

Žarko Ždralič           1.286 1.286 997 

Leon Klemše           990 990 767 

SKUPAJ           3.266 3.266 2.531 

 
c) poslovne terjatve do skupin oseb in dana posojila 
Družba za upravljanje nima poslovnih terjatev do članov uprave, nadzornega sveta in notranjih 
lastnikov ter zaposlenih po individualnih pogodbah. 
Družba za upravljanje ima terjatev za dana dolgoročna posojila do članice uprave in članice 
nadzornega sveta družbe za upravljanje. 
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