V skladu s Slovenskimi ranovodskimi standardi ter dolii Zakona o gospodarskih druzbah je
uprava druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper sedivi

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2009

ZA DRUZBO

PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi
skladi, d.d., Koper

Pristaniska 12, Koper

PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper so kapitalska druztkdjma poslovno leto enako koledarskemu in
je zavezana k reviziji letnih ranovodskih izkazov.

Koper, 26. marec 2010
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1 POSLOVNO POROCILO
1.1 PREDSTAVITEV DRUZBE

Firma: PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi s&tli, d.d., Koper
SedeZPristaniSka 12, 6000 Koper, Slovenija

ID &t., matina 5t.:SI53819357, 5822629

Pravna oblika:delniSka druzba

Dejavnost.upravljanje finannih skladov

Sifra dejavnosti66.300

Osnovni kapital661.045,74 EUR, razdeljen na 158.413 kosovnihideln

Delni arji druzbe za upravljanje in njihov deleZ v odkiiotha dan 31.12.2009:

Z. st Delni¢ar, naslov % lastniStva

1 INTERFIN NALOZBE, d.d., Koper, Pristaniska 12, Kope 90,0854
2 KLEMSE VALENTINA, Son na pot 50, Portoroz 3,1563
3 ZDRALI MILOJKA, Rozmanova ulica 12, Koper 3,1563
4 JEREB DUSAN, Ulica IX. korpusa 20, Izola 3,0054
5 MOZE TOMAZ, Giordanov trg 2, Koper 0,3598
6 PAVSI MIRKO, Kampel 111, Koper 0,2367

Druzba je bila ustanovljena 10.11.1993, za nedwioas. V sodni register je bila vpisana 29.12.1993
na Registrskem sodig v Kopru, srg. St. 1659/93, pod vlozno &t. 1/046@9

Druzba je v letu 2009 upravljala PSP PIKA — obv&kniPSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA
— delniski in PSP OPTIMA — sklad skladov.

Druzba v letu 2009 ni upravljala sredstev dobro paih viagateljev.

Predsednik uprave je g. DuSan Jerédmica uprave pa ga. Jasna Ba

Nadzorni svet so sestavljali: predsednik g. Zarkirali (predsednik uprave druzbe Modra linija
holding, d.d.) ter lana g. Leon Klem3e (predsednik uprave druzbe finteralozbe, d.d.) in ga.
Marinela Jankovi (organizatorica trzenja na DZU).

Druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper spada v skupinNTERFIN NALOZBE, ki se
konsolidira. Skupinsko letno porito je mogoe pridobiti na sedeZzu skupine, PristaniSka ulica 12
Koper.

Letno poroilo je sestavljeno v Stirih izvodih, od katerih jetrti v arhivu izvajalca revizije.



1.2 PORQCILO UPRAVE DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Uvod

Potem, ko so vodilne svetovne borze ob izbruhuoswet finanne in gospodarske krize v letu 2008
strmoglavile, belezijo borzni taji ob koncu leta 2009 pozitivho bilanco. Leto 208k je zaelo z
nadaljnjim padanjem t@jev na vodilnih svetovnih borzah, tako da jeina borz absolutno najnizjo
to ko dosegla marca.

Spomladi se je najprej zelo krepiti zaupanje, poslovni izidi nekaterih petdjso bili bolj spodbudni,
letni padci najpomembnejSih ekonomskih indikatorgey se zeeli zmanjSevati, postopno pa so iz
recesije zeela lesti velika razvita gospodarstva. Borzni iraieko zaeli trend rasti. Na newyorski
borzi je indeks Dow Jones v letu 2009 pridobil diobt8,8%, tehnoloski indeks Nasdaq pa celo
43,9%. Glede na najniZjo raven marca 2009 sta dekga Dow Jones in Nasdaq okrepila za malo
manj kot 40% oz. za skoraj tretrtine. Ameriski indeks S&P 500 je pridobil 23,5%&ar je najviSja
letna rast po letu 2003. Indeks najpomembnejSihetipd obmo ju evra Eurostoxx 50 je po izgubi
45% v letu 2008, v letu 2009 pridobil skoraj 20%pnmerjavi z najniZjo ravnijo marca pa okoli dve
tretjini. Angleski indeks FTSE 100 je pridobil 25%primerjavi z najniZjo ravnijo marca pa vkot
polovico. Frankfurtski DAX je na letni ravni pridibl23,9%, v primerjavi z maevsko ravnijo pa ve
kot 60%. Podobno se je gibal tudi pariSki CAC 48, latni ravni se je poval za 22,3%. Rasti
nekaterih drugih borznih indeksov so bile nasledA&X prime se je poveal za 52,1%, AEX za
36,6% OBX za 70,4%, MIB 30 za 19,9,9%, CAC za 22,8&X 35 za 29,8% in SMI za 18,3%.
NajmanjSe poveanije je dozZivel doma SBI20, samo za 10,4%. Pozitivni trendi so bilsptni tudi na
azijskih trgih: indeks tokijske borze Nikkei je gt 2009 pridobil 18,0%, v primerjavi z najnizjo
ravnjo marca pa skoraj polovico. Se bolj se je pikaeborza v Sanghaju, indeks HANGSENG je na
letni ravni pridobil 52%. Rast borznih indeksovetd 2009 veinoma ni uspela doskizgub iz leta
2008.

V letu 2009 se je nadaljeval trend padanja reabbifestnin mer (EURIBOR), od ravni 2,36-3,03% v
za etku leta, na raven 0,39-1,25%. Rahel trend padanjsadaljuje Se v letu 200%prav je bila Zze v
letu 2009 doseZena raven precej niZja kot v zhdigsetih letih.

Nafta se je z zatnih ravni blizu 40 dolarjev za 159-litrski sodh&p zniZala na raven pod 34 dolarjev,
v maju Ze presegla 65 dolarjev in v zadnjih mes@€iB9 dosegla raven 80 dolarjev. Kasneje se je
znova nekoliko pocenila in se ob koncu leta znavalipala 80 dolarjem.

Evro je v primerjavi z dolarjem sprva padel na 52%lolarja v marcu, v zatku decembra celo
presegel mejo 1,50 dolarja in ob koncu leta pristatavni 1,43 dolarja.

Cena zlata, ki velja za varno nalozbo, se je v 2809 v dolarjih podraZzila za véot 50 odstotkov in
celo dosegla zgodovinske rekorde nad 1.200 dolagawn o (31,1-grama).

Razmere na kapitalskih trgih so povite rast iste vrednosti sredstev, vendar raiste vrednosti
sredstev ni dosegla padca v letu 2008. Tako jevbpamerjavi z letom 2008 v letu 2009 realizirana
nizja povprena ista vrednost sredstev, kar je vplivalo kljub raromea ugodnemu doseganju
na rtovanih vrednosti v druzbi za upravljanje, padebgukov od prodaje in poslabSanje poslovnega
izida iz poslovanja v primerjavi z letom 2008.

Upravljanje z vzajemnimi skladi

Rast svetovnih borznih indeksov v letu 2009 je wglh tudi na rast vrednosti enot premozZenja
podskladov krovnega sklada v primerjavi s konceta [2008. Rast vrednosti enote premoZenja
podskladov je bila v primerjavi z benchmarkom ndsje:



Opis Benchmark Podsklad

PSP PIKA 4,4% 6,9%
PSP ZIVA 21,8% 46,6%
PSP MODRA LINIJA 17,7% 16,6%
PSP OPTIMA 23,0% 26,8%

Za leto 2009 smo naovali, da se bo VS krovnega sklada do konca leta pala na 66,5 mio EUR
in da bo povprena ista vrednost sredstev v upravljanju DZU zna3al@ 5tio EUR. Povprena VS

je bila doseZena v viSini 54,5 mio EUR oziroma $inii 97,3% planirane. V primerjavi z letom 2008
se je povprena VS zmanjSala za 26,8%.ista vrednost sredstev krovnega sklada se je zrBin5
EUR konec leta 2008 povala na 60,5 mio EUR ob koncu leta 2009. K raistie vrednosti sredstev
krovnega sklada za 16,5% so prispevala neto ialanvesticijskih kuponov v visini 2,3% in
pove anje vrednosti enot premoZenja v viSini 18,8%.

DeleZ iste vrednosti sredstev posameznega podskladamdmo skladu je bil naslednii:

Opis PIKA ZIVA ML OPTIMA

Delez v VS 31.12.2008 9,5% 9,3% 78,0% 3,2%
Delez v povpreni VS 8,1% 11,0% 77,5% 3,4%
Delez v VS 31.12.2009 7,5% 12,5% 75,7% 4,39

Med slovenskim DZU ima DZU Primorski skladi trzreldZ v viSini 2,5%. Povanje VS krovnega
sklada v letu 2009 v viSini 16,5% uvesDZU na 7. mesto med slovenskimi DZU (pcugie VS v
vseh vzajemnih skladih slovenskih DZU je bilo 17)3%

V letu 2009 se je zanimanje vlagateljev za eaanje v vzajemnih skladih powdo. Vplaila v
krovni sklad so znaSala 7.923,4 tis&UR oziroma 14,5% povpree iste vrednosti sredstev.
Izpla ila v viSini 8.058,8 tiso EUR oziroma 14,8% povpree iste vrednosti sredstev so bila vi§ja od
vpla il zaradi politike vlagateljev glede izkazovanjau#atov poslovanja. V letu 2009 je toregti
priliv sredstev Se vedno negativen.

Skladno z nalozbenimi politikami podskladov se jstnukturi nalozb poveeval delez tujih delnic, ki
je konec leta v PSP MODRA LINIJA dosegel 46,5% sted, v PSP ZIVA 71,7% in v PSP PIKA
14,3%. V PSP OPTIMA so tuji vrednostni papirji psea/ljali kar 94,6%.

PSP PIKA — obvezniski je ob koncu leta 2008 raagal s istimi sredstvi v viSini 4.870,6 tiscEUR,

ob koncu leta 2009 pa v visini 4.522,4 tisBUR. Vrednost VS se je v letu 2009 zmanjSala za
13,0%, pri emer se je vrednost enote premoZenja paleeza 6,9%, Stevilo enot premoZenja pa se je
zmanjSalo za 13,1%. Povprea ista vrednost sredstev je bila 4.410,8 tigBUR in je bila v
primerjavi s povpreno isto vrednostjo sredstev v letu 2008 niZja za 25,%Kadno z naloZzbeno
politiko je imel podsklad ob koncu leta 2009 v chvieah naloZzenih 72,7% sredstev, v delnicah 12,9
% ter v depozitih, terjatvah ter likvidnih sred$ii4,4%.

PSP ZIVA — delniski je ob koncu leta 2008 razpalagy istimi sredstvi v visini 4.785,8 tiSoEUR,

ob koncu leta 2009 pa v viSini 7.495,9 tigBUR. Vrednost VS se je v letu 2009 povala za 56,6%,

pri emer se je vrednost enote premozZenja paaeza 46,6% in Stevilo enot premozZenja za 6,9%.
Povprena ista vrednost sredstev je bila 6.008,1 ti&hJR in je bila v primerjavi s povprao isto
vrednostjo sredstev v letu 2008 niZja za 14,1%a@kb z naloZbeno politiko je imel podsklad ob
koncu leta 2009 v delnicah naloZenih 82,3% sredsténvesticijskih skladih 10,6% ter v depozitih,
terjatvah in likvidnih sredstvih 11,1%.

PSP MODRA LINIJA — delniSki je ob koncu leta 20G&polagal sistimi sredstvi v viSini 40.217,1
tiso EUR, ob koncu leta 2009 pa v viSini 45.453,7 tig®JR. Vrednost VS se je v letu 2009
pove ala za 13,0%, priemer se je vrednost enote premoZenja paleeza 16,6%, Stevilo enot
premoZenja pa se je zmanjSalo za 3,1%. Powmprdsta vrednost sredstev je bila 42.218,9 tiEJR



in je bila v primerjavi s povpr@o isto vrednostjo sredstev v letu 2008 niZja za 29,8Wadno z
naloZzbeno politiko je imel podsklad ob koncu [e@02 v delnicah naloZenih 78,9% sredstev, v
obveznicah 8,2%, v investicijskih skladih 8,6%\etepozitih, terjatvah ter likvidnih sredstvih 4,3%

PSP OPTIMA - sklad skladov je ob koncu leta 20@®o#agal s istimi sredstvi v visini 1.659,5 tiso
EUR, ob koncu leta 2009 pa v viSini 2.580,3 ti&dJR. Vrednost VS se je v letu 2009 povala za
55,5%, pri emer se je vrednost enote premoZenja paleeza 26,8% in Stevilo enot premoZenja za
22,6%. Povprena ista vrednost sredstev je bila 1.863,7 tiER in je bila v primerjavi s povpreo

isto vrednostjo sredstev v letu 2008 niZja za 12,3¢tadno z naloZbeno politiko so bile vse naloZzbe
podsklada ob koncu leta 2009 v delnicah skladovadiavisokih prilivov denarnih sredstev konec leta
pa niso dosegale limita 90%. Depoziti in likvidmadstva so predstavljali 19,7% sredstev podsklada.

Poslovanje v letu 2009 in doseganje plana

Pozitivni trendi na kapitalskih trgih so vplivalanposlovanje druzbe Primorski skladi, d.d., Koper
tako, da je poslovno leto 2009 zakija s pozitivnim rezultatom, ki je presegal plaroskvni
prihodki so bili realizirani v viSini 868 tiSOEUR, v primerjavi z letom 2008 so bili nizji za @6
planirane za leto 2009 pa so dosegli s 96%. Posiaidh iz poslovanja v viSini 34 tiSOEUR je
predstavljal samo 12% poslovnega izida iz poslfavara leto 2008, plan pa je bil presezen kar 5,7-
krat.

Poslovni odhodki so v letu 2009 znasali 835 ti&®JR in so bili v primerjavi z letom 2008 niZji za
8%, planirane pa so dosegli s 93%.

Finan ni prihodki so bili realizirani v viSini 141 tiscEUR, finanne prihodke iz leta 2008 so dosegali
s samo 62%, planirane pa so presegli za 41%. Rinadhodki v viSini 25 tiso EUR so dosegali
finan ne prihodke s 17,5% in vplivali na boljsi poslovzid obra unskega obdobja.

isti poslovni izid obraunskega obdobja je bil realiziran v viSini 120 ti€€UR, v primerjavi z letom
2008 se je zmanj3al za 37%, planiranega pa je gekza 29%.

Tabela v nadaljevanju prikazuje primerjavo dosegarmoslovnega rezultata v letu 2009 v primerjavi
s planiranim za leto 2009 in doseZenim v letu 2008:

DosezZeno Plan Dosezeno INDEKS INDEKS
POSTAVKA 2009 2009 2008 D/P D 2009/D 2008
Poslovni prihodki 868.889 908.200 1.179.904 9§ 74
Stroski blaga, materiala in storitey 241.330 .280 266.802 96 90
Stroski dela 523.140 590.000 579.197 89 9(
Odpisi vrednosti (Amortizacija) 54.454 55.000 25 99 120
Drugi poslovni odhodki 15.800 6.000 12.700 263 124
Poslovni odhodki 834.724 902.200 904.151 93 92
Poslovni izid iz poslovanja 34.16% 6.000 275.763 695 12
Finan ni prihodki 140.657 100.000 226.308 141 62
Finan ni odhodki 24.608 0 287.621 9
Drugi isti prihodki (odhodki) -317 0 -463 68
Poslovni izid obr. obdobja 149.897 106.000 213.977 141 70
Davek iz dob. iz rednega delovanja 29.585 13.105 32.055 225 92
OdloZeni davki -435 0 9.155
Cisti poslovni izid obr. obdobja 119.927 92.895 191.077 129 63




Finanéno stanje

IzboljSanje razmer na kapitalskih trgih je vpliwate le na samo na poslovanje skladov in DZU,
ampak tudi neposredno na finao stanje oziroma premozenje DZU, ki se je gledpredhodno leto
nekoliko izboljSalo. Dolgorane finanne nalozbe, ki predstavljajo pretezni del sredsienzbe, so se
pove ale s 6.141,6 tisoEUR v letu 2008 na 7.178,2 tis& UR oziroma za skoraj 17% ob koncu leta
2009. Posledino se je poveal tudi kapital druzbe, ki predstavlja wieo obveznosti do virov sredstev,
in sicer za 9%, s 6.331,0 tisEUR na zaetku leta na 6.915,8 tis€UR na koncu leta. Bilama vsota

se je poveala za skoraj 11%, s 6.927,6 tidBUR na 7.669,2 tisoEUR. Na bilanno vsoto so z 9,0%
pomembno vplivale tudi odloZene obveznosti za dakieko se v letu 2009 povale za skoraj 34%,
od 515,0 tiso EUR na 689,7 tisoEUR.

Kadri

Ob koncu leta 2009 je bilo v Primorskih skladih g&udvanajst redno zaposlenih, eden za pofvi
delovni as. Kadrovska struktura je ustrezna, saj je polagldnske uprave Se devet zaposlenih, ki
ustrezajo zakonskim pogojem za delo v druzbi zawljanje. Od skupnega Stevila zaposlenih je devet
zaposlenih z visoko3olsko izobrazbo, dva zapostendjeSolsko izobrazbo pa sta opravila preizkus
znanj s podrga delovanja DZU.

Planska usmeritev za leto 2010

Ker se negotove razmere nadaljujejo tudi v letut2@lje Se vedno velika verjetnost novega peSanja
gospodarske rasti in prehoda v daljSo recesijooswét razseznosti, smo tudi tokrat k planiranju
pristopili precej previdno. Pri netovanju prihodkov smo predpostavili, da bomo viestrsredstev v
nasem upravljanju do konca leta poae od zaetnih 61,1 mio EUR na 71,6 mio EUR. \f@ rast smo
predvideli Sele ob koncu leta, tako da bo, ob wg@stju priakovanih vejih odlivov na zaetku leta,
povpre na ista vrednost sredstev v upravljanju okrog 62,6 ElitR.

Pri tem smo predpostavili, da bodo naSi delniSkigktadi v letu 2010 dosegli skupaj povpre okrog
27% donos. Predpostavili smo tudi, da bodo tudd¥@prilivi v glavhem uravnotezZeni z odlivi, tako
se iz tega naslova vrednost sredstev v upravljagjbo poveala.

Navedene predpostavke pomenijo, da bomo v letu 2luKegli precej boljSi rezultat iz telaga
poslovanja kot lani. Obstaja sicer verjetnost, débs kriza spet poglobila in je mozno, da se bodo
zgornje predpostavke izkazale za prewptimisti ne. V tem primeru bo rezultat slabsi, saj bo zelo
teZzko Se dodatno omejevati stroSke. Te smo nad@wemono oklestili v letu 2009. Pomemben del
nasdih stroSkov je namraéeodvisen od obsega poslovanja.

Na osnovi predvidene viSine sredstev v upravljanjwiSine upravljalskih provizij natujemo, da
bodo v letu 2010 prihodki DZU iz naslova upravli@sprovizije znaSali okrog 948,2 tis&cUR.
Upravljalska provizija za PSP MODRA LINIJA bo 3epnej zna3ala 1,5%, za PSP ZIVA 1,8 %, za
PSP PIKA 1,3% in za PSP OPTIMA 1,2% povpre iste vrednosti sredstev v upravljanju. Prihodke
iz naslova vstopnih in izstopnih provizij mtujemo na ravni 23 tiSoEUR in druge poslovni prihodke
na ravni 24,2 tisoEUR. Skupni poslovni prihodki DZU bodo tako deetu 2010 znaSali okrog 995,4
tiso EUR. Nartujemo Se finame prihodke v viSini 180 tisoEUR.

Glede na to, da poslovne odhodkemigemo v visini 772,9 tisoEUR in finanne odhodke v viSini
30 tiso EUR, bo poslovni izid pred obdatvijo znaSal 372,9 tisoEUR in isti poslovni izid 297,9
tiso EUR.



2 RACUNOVODSKO POROCILO

2.11ZKAZA POSLOVNEGA IZIDA ZA LETI 2009 IN 2008 v EUR
Postavke Pojasnilo 2009 2008
1. isti prihodki od prodaje 1 867.072 1.175.709
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedoéina proizvodnje - 0 a
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - 0 0
4, Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimigbavnimi prihodki) 1 1.817 4,195
5. StrosSki blaga, materiala in storitev 2 241.330 266.807
a) Nabavna vre. prodanega blaga in materiala tergor. materiala 2 12.528 24.037
b) Stroski storitev 2 228.802 242.765
6. StroSki dela 2 523.140 579.197
a) Stroski pla 2 398.644 436.358
b) Stroski soc. zavarovanj (posebej izkazanggirpokoj. zavarovanj) 2 87.13p 95.127
c¢) Drugi stro$ki dela 2 37.364 47.712
7. Odpisi vrednosti 2 54.454 45.452
a) Amortizacija 2 54.454 45.429
b) Prevred. posl. odh. pri neopr. sr. in oprednovnih sredstvih - @ 23
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratmsifedstvih - 0 0
8. Drugi poslovni odhodki 2 15.800 12.700
9. Finanni prihodki iz delezev 3 134.890 190.771
a) Finan ni prihodki iz delezev v druzbah v skupini - 0 0
b) Finan ni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah - 0 0
¢) Finan ni prihodki iz delezev v drugih druzbah 3 19.056 .028
) Finan ni prihodki iz drugih nalozb 3 115.834 151.723
10. | Finanni prihodki iz danih posojil 4 5.767 35.537
a) Finan ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 4 .923 31.311
b) Finan ni prihodki iz posojil, danih drugim 4 2.814 4.226
11.| Finanni prihodki iz poslovnih terjatev - 0 0
a) Finan ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skiipin - 0 0
b) Finan ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih - 0 0
12. | Finanni odhodki iz oslabitev in odpisov finamih nalozb - 0 43.596
13. | Finanni odhodki iz finannih obveznosti 5 24.60¢8 244.025
a) Finan ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 5 296 0
b) Finan ni odhodki iz posojil, prejetih od bank - 0 0
¢) Finan ni odhodki iz izdanih obveznic - 0 0
) Finan ni odhodki z drugih finamih obveznosti 5 24.312 244.025
14. | Finanni odhodki iz poslovnih obveznosti - 0 0
a) Finan ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v gkiupi - 0 0
b) Finan ni odhodki iz obveznosti do dob. in marith obveznosti - 0 a
¢) Drugi finan ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti - 0 0
15. | Drugi prihodki 6 5.340 23
16. | Drugi odhodki 5.657 486
17.| Davek iz dobka 8 29.535 32.055
18. | OdloZeni davki - -435 9.155
19. | Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 7 119.927 191.077

Pojasnila k raunovodskim izkazom so del ranovodskih izkazov in jih je potrebno brati v poaeizz njimi.



2.2 BILANCI STANJA NA DAN 31.12.2009 IN 31.12.2008

v EUR

Postavke Pojasnilo | 31.12.2009 | 31.12.2008
SREDSTVA
A. DOLGOROCNA SREDSTVA - 7.512.000 6.408.774
I Neopredmetena sr. in dolg. aktivres. raz. 9 4.271 13.33p
1.| Neopredmetena sredstva 9 4271 13.336
2.| Dolgoro ne aktivne asovne razmejitve - @
Il. | Opredmetena osnovna sredstva 9 80.104 244.662
Ill. | NaloZbene nepremiine 9 240.660 0
IV. | Dolgoro ne finanne nalozbe 10 7.178.246 6.141.621
1.| Dolgoro ne finan ne nalozbe, razen posojil 10 7.089.0[77 6.141.621
2.| Dolgoro na posojila 10 89.169 0
V. | Dolgoro ne poslovne terjatve - 0 0
VI. | OdloZene terjatve za davek 11 8.719 9.155
B. KRATKORO CNA SREDSTVA - 154.565 514.449
I. | Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo - 0 0
Il. | Zaloge - 0 0
Ill. | Kratkoro ne finanne naloZbe 12 9.458 0
1.| Kratkoro ne finanne naloZbe, razen posojil - 0 0
2.| Kratkoro na posojila 12 9.458 0
IV. | Kratkoro ne poslovne terjatve 13 84.561 238.41(0
V. | Denarna sredstva 14 60.546 276.039
C. KRATKORO CNE AKTIVNE CAS. RAZ. 15 2.645 4.375
SKUPAJ SREDSTVA - 7.669.210| 6.927.598
Zabilan na sredstva 21 2.600.752 1.810.376
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. KAPITAL 16 6.915.820| 6.331.049
I. | Vpoklicani kapital 16 661.046 661.044
1.| Osnovni kapital 16 661.046 661.046
2.| Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) - 0 0
Il. | Kapitalske rezerve 16 719.105 719.105
1.| Vpla ani presezek kapital 16 445.275 445,274
2.| Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 16 238.8 273.830
Ill. | Rezerve iz dobika 16 171.491 171.491
IV. | PreseZek iz prevrednotenja 16 2.758.646 1.937.378
V. | Preneseniisti poslovni izid 16 2.485.605 2.650.957
VI. isti poslovni izid poslovnega leta 16 119.927 191.077
B. REZERVACIJE IN DOLG. PAS. CAS. RAZ. - 0 0
1.| Rezervacije - 0 0
2.| Dolgoro ne pasivneasovne razmejitve - @
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 17 689.661 514.998
I Dolgoro ne finanne obveznosti - 0 0
Il. | Dolgoro ne poslovne obveznosti - 0 0
Ill. | OdloZene obveznosti za davek 17 689.661 514.994
C. | KRATKORO CNE OBVEZNOSTI 18 59.943 79.955
I. | Obveznosti, vkljuene v skupine za odtujitev - D 0
Il. | Kratkoro ne finanne obveznosti - 0 0
Ill. | Kratkoro ne poslovne obveznosti 18 59.943 79.955
D. | KRATKORO CNE PASIVNE CAS. RAZ. 19 3.786 1.596
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SR. - 7.669.210| 6.927.598
E Zabilanne obveznosti 21 2.600.752 1.810.376

Pojasnila k raunovodskim izkazom so del ranovodskih izkazov in jih je potrebno brati v poaeizz njimi.



2.3 1ZKAZA DENARNIH TOKOV ZA LETI 2009 IN 2008

v EUR

Postavke 2009 2008
A DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Prejemki pri poslovanju 1.028.634| 1.222.524
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 862.038 | 1.216.624
Drugi prejemki pri poslovanju 166.596 5.900
b)  lzdatki pri poslovanju 829.337 | 1.091.114
Izdatki za nakupe materiala in storitev 246.599 304.081
Izdatki za plae in deleZe zaposlencev v ddhi 288.105 286.321
Izdatki za dajatve vseh vrst 288.361 500.226
Drugi izdatki pri poslovanju 6.272 486
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju 199.297 131.410Q
B DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju 230.812 801.290
Prejemki od dobljenih obresti in deleZzu v dob. dhnugi se hanaSajo na naloZbenje 21.863 72.859
Prejemki od odtujitve dolgoraih finan nih nalozb 208.949 728.931
b)  lzdatki pri naloZbenju 289.022 | 1.189.214
Izdatki za pridobitev opredmetenih sredstev 121.491 21.197
Izdatki za pridobitev dolgoraih finan nih naloZb 167.531| 1.168.015
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju -58.210 -387.922
C DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju 211.272 0
Prejemki od poveanja kratkoronih finan nih obveznosti 211.277 0
b)  lzdatki pri financiranju 567.852 475.239
Izdatki za odplaila kratkoro nih finan nih obveznosti 211.423 D
Izdatki za izplaila dividend in drugih deleZev v doliu 356.429 475.234
c)  Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju -356.580 -475.239
¢ KONCNO STANJE DEN. SRED. IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 60.546 276.039
DENARNI I1ZID V OBDOBJU -215.493 -731.75]
ZACETNO STANJE DEN. SRED. IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 276.039| 1.007.79(

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po neposrediodiérazli ica I). Podatke pridobivamo iz poslovnih
knjig podjetja.

2.4 1ZKAZA GIBANJA KAPITALA ZA LETI 2009 IN 2008

Izkaz gibanja kapitala v letu 2009 v EUR
Vpoklicani | Kapitalske Presezek iz | Pren. isti posl.| isti posl. | SKUPAJ

kapital rezerve Rezerviiz prevrednotenjq izid (pren. isti [izid posl. let§ KAPITAL

(osnovni doki ka dob.) (isti

kapital) dobi ek)

Zakonskd Druge

Zadetno stanje 01.01.09 661.046  719.105| 146.045| 25.446 1.937.373 2.650.957| 191.077| 6.331.049
PREMIKI V KAPITAL 0 0 0 0 0 0 119.927| 119.927
PREMIKI V KAPITALU 0 0 0 0 0 191.077 -191.077| 0
PREMIKI IZ KAPITALA 0 0 0 0 821.273 -356.429 0| 464.844
Konéno stanje 31.12.09 661.046 719.105| 146.045| 25.446 2.758.646 2.485.605 119.927| 6.915.820
BILAN CNI DOBI CEK - - - - - 2.485.605 119.927| 2.605.532
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Izkaz gibanja kapitala v letu 2008

v EUR

Vpoklicani | Kapitalske Pren. isti posl.| isti posl. | SKUPAJ
kapital rezerve Rezerviiz Presezek iz | izid (pren. isti |izid posl. leta KAPITAL
(osnovni doki ka prevrednotenjg dob.) (isti
kapital) dobi ek)
Zakonskd Druge
Zatetno stanje 01.01.08 661.046  719.105| 146.045| 25.446 6.054.029 2425409  700.787/10.731.867
PREMIKI V KAPITAL 0 0 0 0 0 0 191.077 191.077
PREMIKI V KAPITALU 0 0 0 0 0 700.787 -700.787| 0
PREMIKI IZ KAPITALA 0 0 0 0 -4.116.656] -475.239 0-4.591.895
Konéno stanje 31.12.08 661.046 719.105| 146.045| 25.446 1.937.373 2.650.957 191.077] 6.331.049
BILAN CNI DOBI CEK - - - - - 2.650.957| 191.077| 2.842.034
2.5 IZKAZA BILAN CNEGA DOBICKA ZA LETI 2009 IN 2008 v EUR
Postavka 2009 2008
isti poslovni izid poslovnega leta 119.927 191.077
+ preneseniisti dobi ek 2.485.605 2.650.957
+ zmanjSanje rezerv iz dolbia 0 0
Pove anje rezerv iz dobka po sklepu uprave 0 0
Pove anje rezerv iz dobka po odloitvi uprave in nadzornega sveta [t
= bilanéni dobicek, ki ga skup&ina razporedi 2.605.532 2.842.034
- ha delniarje 316.826 356.429
- v druge rezerve 0 0
- za prenos v naslednje leto 2.288.706 2.485.60%
- za druge namene 0 0
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2.6 RACUNOVODSKE USMERITVE
1. Podlaga za izdelovanje

Ra unovodski izkazi v tem pordu so sestavljeni na osnovi Slovenskihuaovodskih standardov
2006, ki jih je izdal Slovenski inStitut za reviij Pri tem sta upoStevani temeljni waovodski
predpostavki: upoStevanje nastanka poslovnih damodik upoStevanje asovne neomejenosti
delovanja. Kakovostne znifnosti ra unovodskih izkazov in s tem tudi celotnegaurgovodenja so
predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivogtrimerljivost.

Pri izdelavi raunovodskih izkazov druzbe so upoStevana tudi daloposebnih zakonov,
podzakonskih predpisov ter pojasnil in stali&i se nanaSajo tako na vrednotenje, kot na izdela
ra unovodskih izkazov in letnih porid druzb za upravljanje ter ostali zakoni:

» Zakon o gospodarskih druzbah;

» Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upjavje (ZISDU-1);

» Podzakonski predpisi, izdelani s strani Agencijdrgavrednostnih papirjev na podlagi Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanjeggvsem v delu, ki se nanaSajo naureovodske
izkaze druzbe za upravljanje;

+ Stali§ a strokovnega sveta Agencije za trg vrednostnilirjeapn

» Slovenski raunovodski standardi.

Kot primerjalni podatki so prikazani ranovodski izkazi na dan 31.12.2009. Baovodski izkazi so
sestavljeni v eurih.

2. Prihodki

Cisti prihodki od prodaje

iste prihodke od prodaje predstavlja olm@ana provizija za upravljanje investicijskih sldad
pla liva v denarju, vstopna ter izstopna provizija naslova nakupa in prodaje vrednosti enote
premozenja podskladov, ki jih upravlja druzba t&ate provizije.

Drugi prihodki so prihodki od prodaje osnovnih sredstev ter piihadprejsnjih let.

Finanéni prihodki iz deleZzevso prihodki od dividend vrednostnih papirjev v pelji druzbe ter
realizirani kapitalski dobki pri prodaji nalozb.

Finan¢ni prihodki iz danih posoijilso prihodki iz posaojil, danih drugim.
3. Odhodki

Stroski blaga, materiala in storitewbsegajo vse stroSke nabavnih vrednosti poralggeridaga in
materiala, stroSke storitev, vzdrZevanja, najemnpavraila stroSkov v zvezi z delom, stroSke
pla ilnega prometa in provizij, zavarovalne premijepSke intelektualnih in osebnih storitev, sejmov,
reklame, reprezentance, sejnine in nakazila preldestskega servisa.

Stroski delaobsegajo stroSke bruto plan nadomestil, prispevke in davke ter druge steodkvezi z
zaposlenimi — npr. regresi, prehrana, prevoz na. del

Odpisi vrednostipredstavljajo amortizacijo neopredmetenih dolgaoite sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev. StroSki amortizacije se prizitavaa podlagi doslednega razporejanja
amortizirljivin zneskov opredmetenih osnovnih stedsin neopredmetenih dolgomh sredstev po
posameznih obranskih obdobjih, v katerih izhajajo iz njih gosposle koristi. Metoda
amortiziranja, ki jo druzba uporablja, je enakoneerasovno amortiziranje.

Amortizacijske stopnje:

- gradbene objekte, vkljmo z naloZbenimi neprenmiinami: 3%,

- dele gradbenih objektov, vkljno z deli naloZbenih nepremin: 6%,
- opremo, vozila in mehanizacijo: 20%,
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- dele opreme in opremo za raziskovalne dejavng3iB%,
- ra unalnisko, strojno in programsko opremo: 50%,

- ve letne nasade: 10%,

- osnovno redo: 20%,

- druga vlaganja: 10%.

Drugi poslovni odhodkiso razli ne donacije, sponzorstva ter ostali poslovni odhodk
Finanéne odhodkez finanénih obveznostsestavljajo odhodki za financiranje (predvsem dijres

4. Obdayvitev

Davek od dohodka pravnih oseb se v skladu s sl&eerakonodajo obrainava od obdayjivega
dohodka druzbe. Obveznost za davek bremeni obdebjaterem je dawna obveznost nastala.
Obra unan je po stopnji 22% od dawe osnove. Druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Kopedgv ni
zavezanec za davek na dodano vrednost. V skladucské 27. lena Zakona o davku na dodano
vrednost so finame storitve opro%ne plaila davka na dodano vrednost.

5. Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovedsiva

Neopredmeteno sredstvo je sredstvo, ki ga ima druzb opravijanje storitev oziroma pisarniske
potrebe, fizino pa ne obstaja. Neopredmetena sredstva so veg@dnpb nabavni vrednosti. Metoda
amortiziranja, ki jo druzba uporablja, je enakoneerasovno amortiziranje.

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lastbarki se uporablja pri opravljanju storitev ali za
pisarniSke namene ter se bo po gkovanjih uporabljalo v vekot enem obrainskem obdobju.
Nabavna vrednost posameznega opredmetenega osaosresstva zajema nakupno ceno in vse
stroske, ki se lahko neposredno pripiSejo uspogabiédstva za nameravano uporabo. Kasneje nastali
stroSki, ki omogoajo veje bodoe koristi glede na prej ocenjene, payejo nabavno vrednost.
Stroski, ki omogoajo podaljSanje dobe uporabnosti sredstva, zmamjgsigo takrat obrainani
popravek vrednosti. Popravek vrednosti opredmetesitovnih sredstev se obumava posamno.
Osnova za obrain amortizacije je polna nabavna vrednost.

6. Dolgora‘ne finanéne nalozbe
Dolgoro ne finan ne nalozZbe vkljuuijejo naloZbe v vrednostne papirje.

Dolgoro ne finanne naloZbe so razporejene v skupino naloZb namiénggadaji. Vrednotijo se po
modelu poStene vrednosti skozi bilanco stanja. iTvZadnostni papirji so prikazani po posteni
vrednosti, ki je izraunana s sklicevanjem na enotnigena borzi vrednostnih papirjev na dan bilance
stanja. Netrzni vrednostni papirji so prikazaninaavni vrednosti.

Na bilan ni preseni dan druzba vrednostne papirje izmeri po po3tegtinosti. To je praviloma cena
finan ne naloZbe na delujem trgu. Dobiek ali izguba iz spremembe poStene vrednosti pepma v
postavki kapitala na presezku iz prevrednotenja, jeata lahko tudi negativen.

7. Kratkora‘ne finanéne nalozbe
Kratkoro ne finanne naloZzbe predstavljajo kratkorm dana posojila. Izkazujejo se po odpia
vrednosti po metodi efektivnih obresti.

8. Kratkora’ne poslovne terjatve
Kratkoro ne poslovne terjatvee v zaetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustrezristin, ob
predpostavki, da bodo popkne.

Obresti so obrainane v skladu s pogodbo od dneva zapadlosti kiatke terjatve in predstavljajo
prihodek od financiranja.

9. Denarna sredstva
Denarna sredstva so denarna sredstva v blagapepeziti na odpoklic.
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10. Kratkora’ne aktivhe¢asovne razmejitve

Kratkoro ne aktivne asovne razmejitve zajemajo kratkono odloZene stroSke oziroma kratkamo
odloZzene odhodke ter kratkorem nezaraunane prihodke, ki se izkazujejo posebej in legujejo na
pomembnejSe vrste.

11. Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapifosnovni kapital), kapitalske rezerve (v@ai
osnovni kapital, predhodni sploSni prevrednotovalopravek kapitala), rezerve iz dokea, presezek
iz prevrednotenja, prenesetsti poslovni izid in isti poslovni izid poslovnega leta.

12. Dolgorane in kratkorane obveznosti
Dolgoro ne obveznosti so finane in poslovne obveznosti ter odloZzene obveznastiexek.

Kratkoro ne poslovne obveznosti zajemajo kratkow® obveznosti do dobaviteljev, do podjetij v
skupini in do drugih.

Kratkoro ne obveznosti so v bilanci stanja izkazane v zted&iizhajajo iz ustreznih knjigovodskih
listin. Druzba pred sestavitvijo letnih ovodskih izkazov presodi poSteno vrednost kratkoh
dolgov na podlagi pogodb.

13. Kratkora’ne pasivna’asovne razmejitve
Kratkoro ne pasivne asovne razmejitve so najve2 mesecev vnaprej vianani stroski oziroma
odhodki in kratkorono odloZeni prihodki, ki se nanasajo na nasledbja ansko obdobje.

14. Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in obveznosti, ki so nominirana v tujifuteh so bila prerainana v doma valuto na dan
bilance stanja. Vse pozitivne in negativneajae razlike so prikazane v izkazu poslovnega izada
teko e leto.

15. Povezane osebe

V ra unovodskih izkazih se prikazujejo postavke s ponBrBROosebami v okviru posameznih postavk,

v kolikor so le-te manjSega obsega. V primeryega obsega poslovanja s povezanimi osebami se vse
transakcije z njimi predstavijo v okviru skupnegejgsnila. Druzba Ieno razkriva postavke s
povezanimi osebami v skupini.

16. Podr@ni odseki
Podroni odseki druzbe so organizacijske enote izven lFuz/ kolikor utegne objava tovrstnih

podatkov Skoditi druzbi, se lahko poslovodstvo odlda jih ne objavi. Druzba v letu 2009 ni imela
podro nih odsekov.

2.7 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
1. Cisti prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki

isti prinodki od prodaje in drugi prihodki v EUR

Postavka 31.12.2009 31.12.2008
Provizija za upravljanje v denarju 821.174 1.120.001
Vstopna in izstopna provizija 32.040 55.708
Najemnine 13.858 0
Drugi poslovni prihodki 1.817 4,195
SKUPAJ 868.889 1.179.904

Provizijo za upravljanje v denarju predstavlja pzgs za upravljanje podskladov PSP PIKA, v visini
57.370 EUR, PSP ZIVA, v viSini 108.111 EUR, PSP M®DLINIJA, v viSini 633.351 EUR in PSP
OPTIMA, v viSini 22.342 EUR.
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Vstopna in izstopna provizija, v viSini 32.040 EUpredstavlja prihodke iz naslova provizije od
vpla ila posameznega investicijskega kupona podskla&® PIKA, v visini 2.059 EUR, PSP ZIVA,
v viSini 3.576 EUR, PSP MODRA LINIJA, v viSini 2.87EUR in PSP OPTIMA, v viSini 51 EUR, ter
prihodke iz naslova provizije od izpliéa posameznega investicijskega kupona podskla&i IPIKA,

v vidini 11.228 EUR, PSP ZIVA, v vidini 552 EUR, P$/ODRA LINIJA, v viSini 11.223 EUR in
PSP OPTIMA, v viSini 1.172 EUR.

Prihodki od najemnine so prihodki o oddajanja pasilo prostorov v najem.
Drugi poslovni prihodki, v viSini 1.817 EUR, predstjajo prihodek od prodaje osnovnih sredstev.
2. Stroski blaga, materiala in storitev, stroskildeodpisi vrednosti in drugi poslovni odhodki

StroSki blaga, materiala, storitev in dela, odpigidnosti ter drugi poslovni odhodki v EUR

Postavka 31.12.2009 31.12.2008
STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 241.330 266.802
STROSKI MATERIALA 12.528 24.037
StroSki materiala 12.528 24.037
STROSKI STORITEV 228.802 242.765
StroSki drugih storitev 77.281 86.772
StroSki drugih storitev v skupini 12.713 2.562
Stroski vzdrZzevanja 34.591 42951
Najemnina 33.503 0
Povraila stroSkov v zvezi z delom 1.944 1.707|
Stroski plailnega prometa in provizij 772 727
Zavarovalne premije 4.810 4,327
StroSki intelektualnih in osebnih storitev 11.161 13.255
StroSki sejmov, reklame, reprezentance,.. 48.565 88.4664
Sejnine, Studentski servis 3.462 1.998
STROSKI DELA 523.140 579.197
Bruto plae 398.644 436.354
Prispevek za socialno varnost 66.434 72.144
Dodatno pokojninsko zavarovanje 20.698 22.983
Drugi stroski dela 37.364 47.712
ODPISI VREDNOSTI 54.454 45.452
Amort. in prev. posl. odh. pri opre. 0s. sredstvih 35.595 36.352
Amort. in prev. posl. odh. pri neo. dolg. sredstvih 9.065 9.077
Amort. in prev. posl. odh. pri naloZbenih nepremmah 9.794 0
Prevred. posl. odh. pri neopr. sr. in opred. osifosredstvih 0 23
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 15.800 12.700
SKUPAJ 834.724 904.151

Odpisi vrednosti, v visini 54.454 EUR, se nanagacamortizacijo neopredmetenih in opredmetenih
oshovnih sredstev, v viSini 44.660 EUR, in sicereome in nadomestnih delov, v viSini 31.447 EUR,
amortizacijo neopredmetenih osnovnih sredstev,3invi9.065 EUR, amortizacijo zgradb, v viSini
3.406 EUR in amortizacijo drobnega inventarja, @inii 742 EUR, ter amortizacijo nalozbenih
nepreminin, v visini 9.794 EUR.

Drugi poslovni odhodki, v viSini 15.800 EUR, so sporstva (Marezgansko mladinsko drustvo,
drustvo Mali delniar), v viSini 6.300 EUR, donacije (Gimnazija Kop8gortno drustvo FIT Koper,
Zveza prijateljev mladine Slovenije), v viSini 3GRUR, in Stipendije, v viSini 6.000 EUR.

3. Finanéni prihodki iz delezev

Finan ni prihodki iz deleZzev, v visini 134.890 EUR, sdhmdki od dividend delnic KDD, d.d., v
viSini 1.790 EUR, Gorenjske banke, d.d., v viSird00D EUR, Krke, d.d., v viSini 346 EUR in Banke
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Celje, d.d., v vi3ini 9.920 EUR, ter realiziranipkizlski dobi ki od prodaje tok podsklada PSP ZIVA,
v viSini 54.702 EUR, in tk podsklada PSP MODRA LINIJA, v viSini 61.132 EUR.

4. Finanéni prihodki iz danih posojil
Finan ni prihodki iz danih posojil, v viSini 5.767 EURg @rihodki od obresti zedano posojilo druzbi
(v skupini) Interfin nalozbe, d.d., Koper, v viSiai953 EUR ter finami prihodki od obresti zadano
posojilo Dominvest, d.o.o., v viSini 239 EUR, indano posojilo lanici uprave, v viSini 2.575 EUR.
5. Finanéni odhodki iz financnih obveznosti
Finan ni odhodki iz finannih obveznosti so realizirane kapitalske izgube ppddaje tok PSP
OPTIMA, v viSini 24.312 EUR, ter finami odhodki od obresti za prejeto posojilo druzbtetfin
nalozbe, d.d., v viSini 296 EUR.
6. Drugi prihodki
Drugi prihodki, v viSini 5.340 EUR, so prihodki sdibvencije za skrajSani delovras.
7. Cisti poslovni izid

isti dobi ek na delnico v letu 2009 znaSa 0,76 EUR (v 1€&@82= 1,21 EUR).

isti dobi ek izraunan ob upoStevanju rasti cen Zivljenjskih potregb31,80%) bi znaSal 7.394
EUR (brez upoStevanja novega iaraa davka od dobka).

8. Davek iz dolaka

Za leto 2009 je bila uporabljena 21% daa stopnja od osnove 140.642 EUR, tako znaSa dadek
dobi ka 29.535 EUR.

9. Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovedsiva

Neopredmetena dolgonoa sredstva in opredmetena osnovna sredstva v EUR

Opis SKUPAJ Zgradbe Oprema Drobni SKUPAJ SKUPAJ
neopredm. inventar opredmetena
dolgoro¢na osnovna
sredstva sredstva
Nabavna vrednost:  stanje 1.1.2009 50.75 232.464 156.682 5.579 394.725|  445.000
Poveanje 0 0 42.694 0 42.694 42.694
ZmanjSanje q 0 31.385 0 31.385 31.385
Prenos a -219.136) 0 0 0 0
stanje 31.12.2009 50.275 13.328 167.991 5.579 186.898  237.173
Popravek vrednosti: stanje 1.1.2009 36.939 48.072 98.231 3.760 150.063 187.002
Amortizacija 9.065 3.406 31.447 742 35.595 44.660
ZmanjSanje q 0 31.385 0 31.385 31.385
Prenos g -47.479 0 0 -47.479 -47.479
stanje 31.12.2009 46.004 3.999 98.293 4.502 106.794] 152.798
Sedanja vrednost: stanje 1.1.2009 13.336 184.392 58.451 1.819 244.662 257.998
stanje 31.12.2009 4271 9.329 69.698 1.077 80.104 84.375

Neopredmetena dolgonsa sredstva predstavljajo tanalniski programi, ki jih druzba potrebuje za
vodenje raunovodstva zase ter za S&tiri podsklade, ki jih HauZupravija. Povenje opreme
predstavlja nakup ranalniS8ke opreme in sluzbenega vozila.

DruZba na dan 31.12.2009 ne izkazuje obveznostakap osnovnih sredstev.
DruZba daje poslovne prostore v najem, zato seig&p v skupini naloZbene nepremine.
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Druzba ima na dan 31.12.2009 zastavljene poslowostgre na PristaniSki 12, Koper, v zavarovanje
posoijila, ki sta ga pri Banki Koper, d.d., najaluzbi PFCI, d.o.o., Koper in Interfin naloZbe, d.d.

10. Dolgorane finanéne nalozbe

Dolgoro ne finanne nalozbe

Vrsta nalozbe Koli ¢ina Vrednost v EUR Delez med
na dan 31.12.2009 sredstvi (v %)
Banka Celje, d.d. 1.000 400.015 5,20
Gorenjska banka, d.d. 140 145.2P8 1,89
Intereuropa, d.d. 731 4.130 0,05
KlirinSko depotna druzba, d.d., Ljubljang 2 7.1B5 0,09
Krka, d.d. 330 21.133 0,27
PSP MODRA LINIJA— delniSki 3.056.304 4.278.826 55,58
PSP OPTIMA — -sklad skladov 189.348 727.095 9,44
PSP PIKA — obvezniski 41.494 1.026.141 13,33
PSP ZIVA — delniski 35.744 479.324 6,23
SKUPAJ * 7.089.077 92,08

Dolgoro ne finanne naloZbe, ki so razporejene v skupino razpol@lia prodajo so vrednotene po
poSteni vrednosti na dan 31.12.2009. PoStena vstddolgoronih finan nih naloZzb, ki so
razpoloZljive za prodajo, je enaka njihovi objamljgoonujeni nakupni ceni na dan bilance stanja.
Postena vrednost dolgorah finan nih naloZb se je povala za prevrednotenje na posteno vrednost
iz 2.452.373 EUR, z dne 1.1.2009, na 3.448.307 EUWRr je vplivalo na povenje
prevrednotovalnega popravka kapitala, v viSini 888.EUR. Prevrednotovalni popravek se zmanjSa
za odlozen davek, v viSini 689.661 EUR.

Druzba ima na dan 31.12.2009 zastavljeno 1.5004)i} premoZenja podsklada PSP MODRA
LINIJA v zavarovanje posojila, ki ga je pri Bankbler, d.d., najela druzba PFCI, d.o.0., Koper.

Dolgoro na posojila, visini 89.169 EUR, so dana dolgo@posojila fizinim osebam-zaposlenim.

Gibanje dolgor@nih finanénih naloZzbv EUR

Delnice inv. skladov | Druge delnice in delez Skupaj

Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2009 3.101.408 587.840 3.689.248

- Poveanje 690.000 0 690.000
- ZmanjSanje 738.478 0 738.478
Stanje 31.12.2009 3.052.930 587.840 3.640.770Q
Presezek iz prevrednotenja:
Stanje 1.1.2009 2.465.474 -13.101 2.452.373
- Poveanje 853.695 2.952 856.647|
- ZmanjSanje -139.287 0 -139.287
Stanje 31.12.2009 3.458.456 -10.149 3.448.307
PosStena vrednost:
Stanje 1.1.2009 5.566.882 574.739 6.141.621
Stanje 31.12.2009 6.511.386 577.691 7.089.077

11. OdloZene terjatve za davek
DruZba ima oblikovano oslabitev terjatev, ki jihardo druzbe Dominvest, d.o.0., Jesenice, iz naslova

odobrenega posojila in natnih obresti, v viSini 43.596 EUR. Na podlagi da¥ nepriznanega
odhodka iz oslabitve terjatev je druzba oblikoveldatev za odloZeni davek v visini -8.719 EUR.
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12. Kratkora®he finanéne nalozbe

Kratkoro ne finan ne nalozbe, v viSini 9.458 EUR, je delez dolgmib posojil zaposlenim, ki zapade
v letu 2010.

13. Kratkora’ne poslovne terjatve

Kratkoro ne poslovne terjatve v EUR

Postavka 31.12.2009 Delez med sredstvi
(v %)
Terjatve do kupcev za storitve 82.059
Terjatve do drugih 2.502
SKUPAJ 84.561

Kratkoro ne poslovne terjatve do kupcev za storitve predjsfavterjatve iz naslova provizije za
upravljanje podskladov za mesec december 2009cén BSP PIKA, v visini 4.933 EUR, PSP ZIVA,
v viSini 11.936 EUR, PSP MODRA LINIJA, v viSini 586 EUR in PSP OPTIMA, v viSini 3.530
EUR, ter terjatve do najemnikov za stroske, v vi§i864 EUR.

Terjatve do drugih, v viSini 2.502 EUR, vkljujejo:
preplailo davka od dobika pravnih oseb, v vi8ini 1.063 EUR,
- subvencija za skrajSan delovris za hovember in december 2009, v viSini 1.200 EUR
- ter ostale poslovne terjatve, v viSini 239 EUR.
14. Denarna sredstva

Denarna sredstva v EUR

Postavka 31.12.2009 DeleZ med sredstvi
(v %)
Denarna sredstva v blagajni 2 0,00
Depozit v EUR na odpoklic v skupini 60.544 0,79
SKUPAJ 60.546 0,79

Depozit v skupini, v viSini 60.544 EUR, je dan doulnterfin nalozbe, d.d., z upoStevanjem zadnje
objavljene, ob asu odobritve posojila, priznane obrestne mere.

15. Kratkora’ne aktivhe¢asovne razmejitve

Kratkoro ne aktivne asovne razmejitve, v viSini 2.645 EUR, predstasljiyatkorono odloZeni
stroSki zavarovanja, v viSini 1.676 EUR, vzdrZeialstoritev za program FINPLAN, v viSini 700
EUR in drugi kratkorono odlozZeni stroski, v viSini 269 EUR (strokovnafikacija za leto 2010).

16. Kapital
Osnovni kapital druzbe znaSa 661.046 EUR in jeekex na 158.413 kosovnih delnic.

Kapitalske rezerve znaSajo 719.105 EUR in zajerwgja an presezek kapitala, v viSini 445.275
EUR, in sploSni prevrednotovalni popravek kapitatayiSini 273.830 EUR, rezerve iz doka
171.491 EUR, prenesenisti poslovni izid 2.485.605 EUR,isti poslovni izid poslovnega leta
119.927 EUR in preseZek iz prevrednotenja 2.758(H848.

V skladu s 4. odstavkom 60ena in 228. lenom Zakona o gospodarskih druzbah je upravaelprej
sklep, da se celotni nerazporejersti dobi ek iz prejsSnjih let in isti dobi ek leta 2008, v skupnem
znesku 2.842.034 EUR, v celoti nameni za bifrdobi ek druzbe na dan 31.12.2008. O uporabi
bilan nega dobika bo po predlogu uprave in nadzornega sveta atdickupSina.
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Na 19. skupdni druzbe, dne 31.08.2009, je bil sprejet sklepporabi bilannega dobika druzbe v
znesku 2.842.034,14 EUR na dan 31.12.2008, in:sicer

1. 356.429,25 EUR se nameni za izfladividend.

2. 2.485.604,89 EUR ostane nerazporejeno.

17. Dolgora@ne obveznosti

Dolgoro ne obveznosti, v viSini 689.661 EUR, so odloZengeahosti za davek od doba od
presezka iz prevrednotenja dolgamih finan nih nalozb. Za izraun davne obveznosti je bila
uporabljena dawna stopnja v viSini 20%.

18. Kratkora*ne obveznosti

Kratkoro ne poslovne obveznosti do dobaviteljev, v viSinil®A EUR, so sestavljene iz obveznosti
do naslednjih dobaviteljev: Dnevnik, d.d., v viSBW000 EUR, Modra linija holding, d.d., v viSini

2.966 EUR, Banka Koper, d.d., v viSini 2.020 EUREO-Spin, d.o.0., v visini 1.662 EUR, Vzajemci,
d.o.o., v viSini 1.254 EUR, Stavbenik, d.o.0., gini 1.087 EUR, Citroen Slovenija, d.0.0., v viSini
1.155 EUR, ZDU-GIZ, v viSini 1.048 EUR, ter ostatlbbaviteljev, v viSini 7.959 EUR.

Kratkoro ne poslovne obveznosti do podjetij v skupini, viniis3.846 EUR, so obveznosti do
dobaviteljev PFCI, d.o.o. in Modra linija holdingdd.

Kratkoro ne poslovne obveznosti do drugih, v viSini 37.EIR, vklju ujejo:

- obveznost za bruto pla za mesec december 2009, v viSini 27.118 EUR,

- druge obveznosti do zaposlenih, v viSini 3.501 EUR,

- obveznost za pldo prispevkov in davkov na pla za mesec december 2009, v viSini 4.527
EUR,

- obveznost za pldlo davka od dobika pravnih oseb, ki zajema obveznost za ijgdaakontacije
davka od dobika za december 2009, v viSini 2.550 EUR in

- ostale kratkorone obveznosti, v viSini 96 EUR.

19. Kratkora’ne pasivna’asovne razmejitve

Kratkoro ne pasivne asovne razmejitve, v viSini 3.786 EUR, so vnaprej unani stroski revizijskih
druzb KPMG Slovenija, d.o.o. in Fires, d.o.0..

Celotni znesek, porabljen za revizorje, je v 16802 znasal 7.573 EUR, in sicer 3.192 EUR za KPMG
Slovenija, d.o.0., in 4.381 EUR za Fires, d.o.o0..

20. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, kid#iko vplivali na raunovodske izkaze.

21. Zabilar’ha sredstva in obveznosti

Y za_bilan ni evidenci druzba izkazuje vrednostne papirje @slpvne prostore, zastavljene za najete
;r:k;ji:gaﬁ no evidenco, v viSini 2.600.752 EUR, so v letu 2868tavljali:

» zastavljene enote premoZenja podsklada PSP MODRWA] v viSini 2.100.000 EUR in
» zastavljeni poslovni prostori (na PristaniSki 12 apru), v viSini 500.752 EUR.
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Zastavljeni vrednostni papirji in poslovni prostori
Zastavni Vrednost posojila] Zastavljeni Zastavni Koli ¢ina zast. | Vrednost zastave | Zastavljeno za
Upnik na dan 31.12. 09  vr. pap./posl. dolZznik vred. pap./n? na dan 31.12.09
v EUR prostori v EUR

Banka Koper d.d 750.000| - enote prem. PSRPrimorski 1.500.000 2.100.000 PFCI, d.o.q.
MODRA LINIJA; | skladi;
- poslovni prostof Primorski 313 250.376 PFCI, d.o.q.
Pristaniska 12, | skladi;
Koper
- poslovni prostof Primorski 313 250.376| Interfin nalozbg
Pristaniska 12, | skladi dd
Koper

22. Ostala pojasnila

a) podatki o skupinah oseb
Druzba za upravljanje
Uprava in nadzorni svet druzbe: pojasnilo kidl Poslovno pordlo-Predstavitev druzbe;

Individualno pogodbo o zaposlitvi ima v druzbi skkno predsednik uprave, DuSan Jereb, z dne
27.04.2005 inlanica uprave, Jasna Bxec, z dne 01.04.20009.

b) prejemki in zasluZki skupin oseb

Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opraydjdunkcij oziroma nalog prejele v poslovnem letu
2009 zgoraj omenjene skupine oseb:

- lani uprave druzbe za upravljanje so za leto 20@gefp za 83.277 EUR prejemkov, od tega znaSa
bruto zasluzek 144.657 EUR. Predsednik fanica uprave sta bila tudi upragna do uporabe
sluzbenega avtomobila v privatne namene;

- lani nadzornega sveta druzbe za upravljanje stuv2@09 prejeli za 3.266 EUR prejemkov (bruto
zasluzek);

- Druzba poleg uprave nima zaposlenih na podlatividualnih pogodb.

Prejemki lanov uprave in nadzornega sveta v EUR

Fiksni Gibljiv Udelezba | Opcije in Drugi prejemki | Sejnine | Skupaj Skupaj

del del pri drugo (odpravnine, bruto neto

prejemkov prejemkov | dobi¢ku nagrajevanje | dodatna zav.,

bonitete)

Uprava
DuSan Jereb 74.263 3.642 77.905 44.360
Jasna Baac 65.070 1.682 66.752 38.918
SKUPAJ 139.333 5.324 144.657 83.277
Nadzorni svet
Marinela Jankovi 990 990 767
Zarko Zdrali 1.286 1.286 997
Leon KlemSe 990 990 767
SKUPAJ 3.266 3.266 2.531

c) poslovne terjatve do skupin oseb in dana posojil

Druzba za upravljanje nima poslovnih terjatev danov uprave, nadzornega sveta in notranjih
lastnikov ter zaposlenih po individualnih pogodbah.

Druzba za upravijanje ima terjatev za dana dolgmoposojila do lanice uprave in lanice
nadzornega sveta druzbe za upravljanje.

20



V skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi ter dolo¢ili Zakona o gospodarskih druzbah
je letno porodilo za leto 2009 pripravila

UPRAVA DRUZBE

PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper

Dusan JEREB Jasna BACAC
predsednik uprave ¢lanica uprave

Iy A
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IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Poslovodstvo potrjuje radunovodske izkaze za leto kondano na dan 31. decembra 2009 in
uporabljene ratunovodske usmeritve ter pojasnila k radunovodskim izkazom.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega poroéila tako, da le-to predstavlja resniéno
in posteno sliko premoZenjskega stanja druzbe in izidov poslovanja za leto 2009.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne radunovodske usmeritve
ter da so bile raGunovodske ocene izdelane po nadelu previdnosti in dobrega gospodarja.
Poslovodstvo tudi potrjuje, da so radunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in s
Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodeno raunovodstvo, za sprejem ustreznih
ukrepov za zavarovanje premozZenja ter za preprefevanje in odkrivanje prevar in drugih
nepravilnosti oziroma nezakonitosti.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je treba davek
odmeriti, preverijo poslovanje druZbe, kar lahko posledi¢no povzro&i nastanek dodatne
obveznosti pladila davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov
ter dajatev. Uprava druZzbe ni seznanjena z okoli¥¢inami, ki bi lahko povzro&ile morebitno
pomembno obveznost iz tega naslova.

Uprava druzbe
PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper

Dugan JEREB Jasna BACAC
Predsednik uprave Clanica uprave

(70'/W ,Zd’ci L:’é{
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Porocilo neodvisnega revizorja

Delnicarjem druzbe PRIMORSKI SKIL.ADI, d.d., Koper

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze gospodarske druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper,
ki vkljutujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2009, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in
izkaz denarnih tokov za tedaj kondano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi radunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo radunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
radunovodskih usmeritev ter pripravo raSunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli§¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje
tveganj napadne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poftenim predstavljanjem
radunovodskih izkazov druZbe, da bi dolo¢il okolis€inam ustrezne revizijske postopke druzbe. Revizija
vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti
radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za na$e revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
stanja gospodarske druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper na dan 31. decembra 2009 ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kon&ano leto v skladu s slovenskimi radunovodskimi
standardi, z Zakonom o investicijskih skladih in druZbah za upravljanje (ZISDU-1) in Zakonom o trgu
finanénih in§trumentov (ZTFI).

Porocilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

V skladu z zahtevo zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
poroéilu skladne s priloZzenimi radunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENUJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Katarirta Ga$perin, univ. dipl. ekon. Marjan Mahnig&, univ. dipl. ekon.

pooblascena revizorka poobla$ceni revizor
partner
Ljubljana, 26. marec 2010 KPMG Slovenija, d.o.0.
1
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Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj

Delni¢arjem druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper

Revidirali smo izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj druzbe PRIMORSKI SKIL.ADI, d.d., Koper za
leto, ki se je kondalo 31. decembra 2009, in sicer spoStovanje tretjega in petega odstavka 30. &lena
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §. 110/02 s spremembami in
dopolnitvami; odslej ZISDU-1). Za kapitalsko ustreznost in vzpostavitev sistema obvladovanja tveganj v
druzbi PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, je odgovorno poslovodstvo druzbe. Nasa naloga je o tem
izraziti mnenje.

Revizijo 'smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je sistem obvladovanja tveganj v
druzbi PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, vzpostavljen v skladu z ZISDU-1 ter da ta druZba razpolaga s
predpisano velikostjo kapitala. Revizija vkljuSuje preizkusevalno preverjanje ustreznih dokazov o obstoju
sistema obvladovanja tveganj in izvajanju nalrta za obvladovanje tveganj. Prepri€ani smo, da je
opravljena revizija primerna podlaga za nae mnenje.

Po naSem mnenju je imela druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper v letu, ki se je kondalo 31.
decembra 2009, v vseh pomembnih pogledih vzpostavljen sistem obvladovanja tveganj iz petega
odstavka 30. ¢lena ZISDU-1 ter je razpolagala z ustrezno velikostjo kapitala v skladu z drugim
odstavkom 30. &lena ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Katarinh Gasperin, univ. dipl. ekon. Marjan Mahhié, univ. dipl. ekon.

pooblascena revizorka pooblasceni revizor

partner

KPMG Slovenija, d.0.0.
Ljubljana, 26. marec 2010 : Y
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Poro¢ilo o izpolnjevanju pravil varnega in skrbnega poslovanja

Delnicarjem druzbe PRIMORSKI SKILADI, d.d., Koper

Revidirali smo spostovanje dolocb 182. &lena ZISDU-1 pri upravljanju premoZenja Krovnega sklada PSP
in vseh njegovih podskladov (PSP ZIVA — delniski sklad, PSP PIKA — obvezniski sklad, PSP MODRA
LINIJA — delnigki sklad in PSP OPTIMA - sklad skladov), ki jih je upravljala druzba PRIMORSKI
SKLADI, d.d., Koper v letu, ki se je konalo 31. decembra 2009. Za spoStovanje dolocb omenjenega
&lena je odgovorno poslovodstvo druzbe. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je druzba PRIMORSKI SKLADI,
d.d., Koper, pri upravljanju premoZenja investicijskih skladov druzbe v vseh pomembnih pogledih
spostovala dologbe 182. &lena ZISDU-1. Revizija vkljuduje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov
o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja investicijske politike, dologene v statutu. Prepri¢ani
smo, da‘je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper pri upravljanju premoZenja Krovnega
sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP ZIVA ~ delniski sklad, PSP PIKA — obvezniski sklad, PSP
MODRA LINIJA — delniski sklad in PSP OPTIMA - sklad skladov) v letu, ki se je kongalo 31. decembra
2009, v vseh pomembnih pogledih spostovala dolo¢be 182. &lena ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

o }»«»)——/le‘/

Katariha GaSperin, univ. dipl. ekon. Marjan Mahni&, univ. dipl. ekon.
pooblascena revizorka pooblasceni revizor
partner

KPMG Slovenija, d.o.o.
Ljubljana, 26. marec 2010 : 1
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Porocilo o stanju notranjih kontrol

Delnicarjem druzbe PRIMORSKI SKT.ADI, d.d., Koper

Revidirali smo stanje notranjih kontrol pri poslovanju druZzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, pri
upravljanju Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP ZIVA — delnigki sklad, PSP PIKA —
obvezniski sklad, PSP MODRA LINIJA — delniski sklad in PSP OPTIMA - sklad skladov) v poslovnem
letu, ki se je konéalo 31. decembra 2009. Za vzpostavitev notranjih kontrol je odgovorno poslovodstvo te
druZbe, odgovornost revizorja je, da izrazi mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je sistem notranjih kontrol
vzpostavljen. Revizija vkljuduje spoznavanje ureditve notranjega kontroliranja ter preizkuSevalno
preverjanje ustreznih dokazov o zasnovi notranjega kontroliranja. Prepriani smo, da je opravljena
revizija dobra podlaga za naSe mnenje.

Menimo, da so notranje kontrole pri poslovanju druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, pri
upravljanju Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP ZIVA — delnigki sklad, PSP PIKA —
obvezniski sklad, PSP MODRA LINIJA — delniski sklad in PSP OPTIMA - sklad skladov) v poslovnem
letu, ki se je koncalo 31. decembra 2009, v vseh bistvenih pogledih zasnovane v skladu z zahtevami
ZISDU-1 in Sklepa o kadrovskih, tehni¢nih in organizacijskih pogojih ter dokumentaciji (Uradni list RS,
§t. 107/07).

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Joh pde

Katarina Gaépeﬁn, univ. dipl. ekon. Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
poobla$cena revizorka pooblasceni revizor
partner

Ljubljana, 26. marec 2010 KPMG SIO1V enija, d.o.c.
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Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poroc¢il Agenciji
za trg vrednostnih papirjev

Delni¢arjem druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro¢il druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper
Agenciji za trg vrednostnih papitjev za leto, kon€ano 31. decembra 2009, in njihovo skladnost s stanjem,
ki je razvidno iz letnega poroéila te druzbe. Za pravilnost in popolnost obvestil in poro€il ter njihovo
skladnost s stanjem, ki je razvidno iz letnega poroéila, je odgovorno poslovodstvo druzbe. Nasa naloga je
izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas na¢rtovanje in
izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da obvestila in poro€ila ne vsebujejo bistveno
napaénih navedb. Revizija vkljuduje preizkuSevalno preverjanje dokazov o podatkih in informacijah,
vsebovanih v obvestilih in poro&ilih. Prepriani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase
mnenje.

Po nafem mnenju so obvestila in porotila druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, ki jih je dala
Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2009, v vseh
bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz letnega poro€ila druzbe
PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper.

KPMG SLOVENUJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

L»;L, vy

Katartna Gasperin, univ. dipl. ekon. ahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblascena revizorka poobla$ceni revizor
partner
Ljubljana, 26. marec 2010 KPM.G SIO;' enija, d.o.o.
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Porocilo o kvaliteti informacijskega sistema

Delni¢arjem druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper

Pregled podro&ja informacijske tehnologije se je izvajal v skladu z 10. Elenom Sklepa o revizijskem
pregledu letnega porodila druzbe za upravljanje (Ur.l. 42/08). Pregledovali smo verzijo programske
refitve, ki je bila v produkcijskem okolju v obdobju pregleda. Za skladnost delovanja informacijskega
sistema z zahtevami omenjenega sklepa je odgovorna uprava druZbe.

Revizija je obsegala preveritev skladnosti delovanja informacijskega sistema v skladu z 10. ¢lenom
Sklepa o revizijskem pregledu letnega poro¢ila druzbe za upravljanje (Ur.l. 42/08).

Programska reitev in postavljeno informacijsko okolje zagotavljajo, da programska oprema, ki jo je
druZba uporabljala v &asu pregleda podrogja informacijske tehnologije, v vseh bistvenih pogledih ni v
neskladju z 10. &lenom Sklepa o revizijskem pregledu letnega porodila druzbe za upravijanje (Ur.l.
42/08), &e se izvajajo poleg avtomatskih tudi primerni ro¢ni postopki.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahnig, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 26. marec 2010 KPMG Slovenija, d.o.o.
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