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1. POSLOVNO POROCILO
1.1 PREDSTAVITEV DRUZBE

Firma: PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.o.o., Koper

Sedez: Pristaniska 12, 6000 Koper, Slovenija

ID st., maticna st.: SI53819357, 5822629

Pravna oblika: druzba z omejeno odgovornostjo

Dejavnost: upravljanje finan¢nih skladov

Sifra dejavnosti: 66.300

Osnovni kapital druzbe znasa: 661.045,74 EUR in je v njem s svojim vlozkom v celoti udelezen
druzbenik MODRA LINIJA HOLDING, d.0.0., Pristaniska ulica 12, Koper.

Druzba PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper (v nadaljevanju tudi: Primorski skladi, druzba ali DZU)
je bila ustanovljena 10.11.1993, za nedolocen ¢as. V sodni register je bila vpisana 30.12.1993 na
Registrskem sodis¢u v Kopru, srg. §t. 1659/93, pod vlozno §t. 1/04619/00.

Druzba nima podruZznic.
Investicijski skladi, ki jih upravlja druzba za upravljanje, so:

Vzajemni sklad:
o LILLYWHITE 7 ROCK, mesani fleksibilni globalni sklad (meSani fleksibilni globalni sklad);

Krovni sklad PSP:

e PSP PIKA — mesani defenzivni sklad - Evropa (mesani defenzivni sklad - Evropa);

PSP ZIVA — delniski sklad (delniski globalni sklad);

PSP MODRA LINIJA — delniski sklad razvitih trgov (delniski globalni sklad razvitih trgov;,
PSP OPTIMA — mesani sklad, sklad skladov (meSani dinami¢ni globalni sklad);

FT QUANT, mesSani fleksibilni globalni sklad (meSani fleksibilni globalni sklad).

Upravo druzbe sestavljajta predsednik uprave Lu¢o Ben¢i¢ in ¢lan uprave Mitja Madon.
Nadzorni svet sestavljajo: predsednik Leon Klemse ter ¢lana Zarko Zdrali¢ in Marinela Jankovi¢.

Politika raznolikosti iz tretjega odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (Ur. 1. RS, $t. 65/09
— ZGD-1-UPB3, s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju tudi: ZGD-1) ni bila sprejeta, se pa
uposteva in izvaja v najvecji mozni meri.

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev (v
nadaljevanju: ATVP), Poljanski nasip 6, Ljubljana.

Druzba je v 100 % lasti druzbe Modra linija holding, d.o.0., ki se konsolidira. Skupinsko letno
poroCilo je mogoce pridobiti na sedezu druzbe Modra linija holding, d.0.0., Pristaniska ulica 12,
Koper.

Primorski skladi so kapitalska druzba, ki ima poslovno leto enako koledarskemu in je zavezana k
reviziji letnih racunovodskih izkazov.



1.2 POROCILO UPRAVE DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Uvod

Pandemija, ki je krojila zivljenje v preteklih letih, se je postopoma v letu 2022 umaknila iz naslovnic,
tako da so se tudi dejavnosti v svetovnem gospodarstvu pocasi normalizirale. Kot zadnja izmed velikih
drzav je ukrepe v zvezi s covidom omilila tudi Kitajska.

Leto 2022 se je na delniskih trgih zacelo najprej s pocenitvami v tehnoloskem sektorju, ki so bile
posledica prehoda monetarne politike iz ekspanzivne v restriktivno. V marcu 2022 je prislo se do
izbruha vojaskega konflikta med Rusijo in Ukrajino, kar je nenadoma povzrocilo preplah na
kapitalskih trgih in umik vlagateljev v bolj varne oblike nalozb. Skladi v upravljanju DZU niso imeli
pomembno visoke izpostavljenosti izdajateljem iz Rusije in Ukrajine, tako da vecéjega neposredno
negativnega ucinka za vlagatelje ni bilo.

Skokovita rast inflacije je centralne banke v nadaljevanju leta prisilila v hitro dvigovanje obrestnih
mer. Te so na primeru ZDA zrasle iz 0,25 % v januarju 2022 na 4,5 % v decembru 2022, predvideva
pa se nadaljevanje dvigov vsaj do 5 % v prvi polovici leta 2023. Borzni indeksi so postopoma pod tezo
¢edalje bolj restriktivne govorice Federal Reserve izgubljali vrednost vse do sredine septembra. Leto
2022 bo sicer zaznamovano kot eno redkih v zgodovini, v katerih so delniski in obvezniski trgi
isto¢asno izgubljali vrednost, kar je posledica dolgoletne politike ni¢elnih obrestnih mer, ki je mocno
izkrivila cene in posledi¢no pri¢akovane donose na vseh segmentih premozenja.

Zaradi take politike se vlagatelji prakticno niso imeli kam umakniti pred previsokimi delniskimi
vrednotenji, razen v denarna sredstva, kar pa je bilo vecini izrazito neprivla¢no zaradi naraséanja
inflacijskih stevilk. Zakljucek leta je bil nato v bolj optimistiénem duhu. Indeksi so od septembra do
decembra nadoknadili priblizno polovico izgubljenega terena, predvsem zaradi pri¢akovanj, da je
najtezji del restriktivnih monetarnih ukrepov za nami.

Globalni delniski indeks MSCI World je izgubil ve¢ kot 12 %, ostali pomembne;jsi borzni indeksi pa
so dosegli naslednje letne donose: S&P 500 -19,4 %, DJIA -8,8 %, Nasdaq -33,1 %, DAX -12,3 %,
CAC 40 -9,5 %, FTSE 100 0,9 %, Nikkei 225 -9,4 %, Shanghai Composite -15,1 %, Sensex India 4,5
% in Bovespa Brazil 4,7 %. Podobno usodo je delil tudi Slovenski borzni indeks SBITOP s 16,9 %
padcem vrednosti.

Upravljanje krovnega sklada in vzajemnega sklada

Negativno dogajanje na kapitalskih trgih se je odrazilo tudi v donosih nasih skladov, ki so bili v letu
2022 negativni.

Spremembe vrednosti enote premozenja (VEP) podskladov Krovnega sklada PSP (KS PSP) v letu
2022:

Podsklad Sprememba VEP v %

PSP PSP PIKA — mesani defenzivni sklad - Evropa -6,1 %
PSP ZIVA — delniski sklad -132 %
PSP MODRA LINIJA — delniski sklad razvitih trgov -11,6 %
PSP OPTIMA — mesani sklad, sklad skladov -15,2 %
FT QUANT, mesani fleksibilni globalni sklad -13,6 %

Vrednost enote premozenja vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock (LW7R) se je znizala v GBP za 43,4
% (v EUR 46,4 %), kar je predvsem posledica prevrednotenja nekaterih nalozb.

Skupna vrednost vseh skladov, s katerimi smo upravljali v letu 2022, je iz zacetnih 58 mio EUR do
konca leta znizala za skoraj 9 mio EUR (15,4 %), na 49 mio EUR (KS PSP 48,3 mio in LW7R 0,7
mio). Nacrtovali smo, da bomo ob koncu leta upravljali s sredstvi v visini 61,3 mio EUR. Za na¢rtom
smo zaostali zaradi znizanja vrednosti enot premozenja skladov za 7,6 mio EUR (nacrtovali smo

4



povedanje za 2,3 mio EUR) in neto odlivov v visini 1,4 mio EUR (naértovali Smo neto prilive v visini
1 mio EUR).

Vpladila v sklade so znasala 0,8 mio EUR (KS PSP 0,8 mio EUR, vplaéil v LW7R ni bilo), medtem
ko so izplacila znasala 2,2 mio EUR (KS PSP 0,8 mio EUR in LW7R 1,4 mio EUR). Leto 2022 smo
zakljucili z minimalno pozitivnimi neto prilivi na KS PSP, medtem ko je bil cisti priliv sredstev
negativen v visini 1,4 mio EUR, Kkar je posledica ve¢jih odlivov institucionalnih vlagateljev iz sklada
LWT7R.

Ugotovimo lahko, da je precej slabsi rezultat od planiranega predvsem posledica zaostajanja za
pri¢akovanimi donosi pri vseh skladih in naértovanimi neto prilivi.

Zaradi slabsih donosov od pri¢akovanih in neto odlivov smo v letu 2022 zaostali za nacrtovano visino
povpreénega stanja sredstev v upravljanju (59,6 mio EUR), saj je le-ta znasala 53 mio EUR (eno leto
prej je znasala 55 mio EUR).

Kljub majhnemu s$tevilu DZU se v industriji upravljanja vzajemnih skladov nadaljuje proces
konsolidacije. Z izjemo nase druzbe so vsi konkurenti v lasti ve¢jih zavarovalnic (Triglav skladi, Sava
Infond, Generali Investments) ali bank (NLB skladi). Med slovenskimi DZU se je delez Primorskih
skladov v letu 2022 znizal iz 1,3 % na 1,24 %. Zmanjsanje CVS v vseh vzajemnih skladih slovenskih
DZU je znasalo 8,8 %.

Poslovanje v letu 2022 in doseganje plana

Medtem ko je prej$nja leta poslovanje druzbe zaznamovala bolezen Covid-19, se je v letu 2022
situacija na zdravstvenem podrocju postopoma normalizirala. Krizni dogodki so se zaceli z Rusko-
Ukrajinsko vojno s posledicami na energetskem podrocju, po dolgih letih pa je stopila v ospredje
povisana inflacija in pospesen dvig obrestnih mer centralnih bank. Celotno dogajanje je negativno
vplivalo na pomembne kapitalske trge, ki so poslovno leto zakljucili v rdecih stevilkah.

Na poslovnem podro¢ju smo povecali intenzivnost na podrocju trzenja z uveljavitvijo sodobnih
pristopov strankam. Z uspe$nimi trzenjskimi akcijami smo pridobili nove vlagatelje in relativno visoke
prilive v sklade. Nadaljujemo trend sodelovanja le s tistimi trzenjskimi partnerji, ki so aktivni ali
pri¢akujemo, da bodo to postali v bliznji prihodnosti.

Na podroc¢ju regulative smo izboljsevali delovne procese in posodabljali pravilnike na podlagi
veljavne zakonodaje in priporoc¢il ATVP.

Druzba se je osredotocila na Sirjenje prepoznavnosti in iskala nove priloznosti na podrocju upravljanja
alternativnih skladov.

Po oddelitvi ve¢jega dela premozZenja druzbe v letu 2021 na edinega lastnika je druzba v letu 2022
nadaljevala s poslovanjem z zmanj$ano bilanéno vsoto in fokusom na upravljanju premoZenja
vlagateljev. Druzba je bila vseskozi kapitalsko ustrezna.

Druzba upravlja Krovni sklad PSP s petimi podskladi in en samostojen vzajemni sklad, skrbniske
storitve pa opravlja Banka Intesa Sanpaolo, d.d., Koper.

Poslovno gledano je bilo letosnje leto relativno uspe$no, Ceprav je bil poslovni rezultat pod
nacrtovanim. Realizirani prihodki so bili nizji v primerjavi s planiranimi in v primerjavi z letom 2021,
stroski so bili vi§ji kot 2021, vendar nizji od planiranih. Kapital druzbe je zaradi izplacila celotnega
bilancnega dobicka in nizjega poslovnega izida nekoliko nizji, vendar Se vedno mocno presega
zakonsko predpisanega. Realiziran ¢isti poslovni izid je zaostal za planiranim in je znasal 118.533
EUR. Druzba je izplacala druzbeniku celoten bilan¢ni dobicek v visini 428.600 EUR.



Tabela v nadaljevanju prikazuje primerjavo dosezenega poslovnega rezultata v letu 2022 v primerjavi
s planiranim za leto 2022 in dosezenim v letu 2021:

DoseZeno Plan DoseZeno INDEKS INDEKS
POSTAVKA 2022 2022 2021 D/P D 2022/D 2021
Poslovni prihodki 1.105.680 1.241.000 1.149.960 89 96
Stroski blaga, materiala in storitev 318.448 305.000 290.271 104 110
Stroski dela 595.577 630.000 551.853 95 108
Odpisi vrednosti (Amortizacija) 36.884 33.000 33.683 112 110
Drugi poslovni odhodki 4.606 5.000 3.600 92 128
Poslovni odhodki 955.515 973.000 879.407 98 109
Poslovni izid iz poslovanja 150.165 268.000 270.553 56 56
Finan¢ni prihodki 6.620 10.000 16.677 66 40
Finan¢ni odhodki 1.226 2.000 170 61 721
Drugi ¢isti prihodki (odhodki) 0 0 0 0 0
Poslovni izid obr. obdobja 155.559 276.000 287.060 56 54
Davek iz dob. iz rednega delovanja 37.026 52.000 50.586 71 73
OdloZeni davki 0 0 0 0 0
Cisti poslovni izid obr. obdobja 118.533 224.000 236.474 53 50

Financno stanje

V nasprotju z izredno uspe$nim letom 2021 je bilo leto 2022 na kapitalskih negativno. Z izjemo
posameznih panog so prakti¢no vse nalozbene kategorije poslovno leto zakljucile z minusom.

Po izvrseni oddelitvi ve¢jega dela premozenja druzbe na Modro linijo holding v letu 2021 je druzba
nadaljevala s poslovanjem z bistveno zmanj$ano bilan¢no vsoto. Kapital je nekoliko nizji zaradi
izplacila celotnega bilan¢nega dobicka, padca vrednosti nalozb v sklade in niZjega realiziranega
Cistega poslovnega izida.

Bilan¢ne kategorije so v primerjavi s predhodnim letom nekoliko nizje: dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe
znasajo 849 tiso¢ EUR (912 tiso¢ EUR v letu 2021); kapital druzbe, ki predstavlja pretezni del
obveznosti do virov sredstev, znasa 0,97 mio EUR (1,3 mio EUR v letu 2021), bilan¢na vsota znasa
1,1 mio EUR (1,5 mio EUR v letu 2021), druzba je bila minimalno zadolZena.

Na podlagi sklepa je druzba edinemu druzbeniku izplacala del bilan¢nega dobicka v visini 428,6 tiso¢
EUR.

Druzba v skladu z veljavno zakonodajo razpolaga z ustrezno visino kapitala glede na storitve, ki jih
upravlja in premozenje v upravljanju ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh
storitev.

Kadri

Ob koncu leta 2022 je bilo v Primorskih skladih skupaj trinajst redno zaposlenih, od tega dva za
polovi¢ni delovni ¢as. Kadrovska struktura je ustrezna, saj je poleg dvoclanske uprave Se enajst
zaposlenih, ki ustrezajo zakonskim pogojem za delo v druzbi za upravljanje. Upravo druzbe zastopata
predsednik uprave in ¢lan uprave. Od skupnega Stevila zaposlenih je eden zaposlen imel srednjo
izobrazbo, stirje zaposleni so imeli vi§jeSolsko izobrazbo in osem zaposlenih je imelo visokosolsko oz.
univerzitetno izobrazbo. Na podlagi delovnih ur je bilo v letu 2022 povprec¢no stevilo zaposlenih 11,54
delavcev.

Ob zakljucku leta je delavka v racunovodstvu dala odpoved, za njeno delovno mesto smo pridobili
ustrezno zamenjavo z zaposlitvijo nove delavke.



Izpostavljenost tveganjem

Pri poslovanju druzbe nastopajo predvsem naslednji splosni dejavniki tveganja:

Trzno tveganje pojmujemo kot tveganje izgube vrednosti zaradi spremembe cen finan¢nih
instrumentov, ki sestavljajo finan¢ne nalozbe. Omenjeno tveganje lahko izhaja iz dejavnikov,
povezanih z izdajateljem vrednostnega papirja, kakor tudi zaradi sprememb makroekonomskih
pogojev poslovanja v okolju, na katerem se izvaja nalozbena politika.

Druzba ima finan¢ne nalozbe v vzajemnih skladih, ki jih upravlja: PSP Pika v visini 651,7 tiso¢ EUR,
PSP Ziva v visini 96,1 tiso¢ EUR in PSP Optima v visini 94,8 tiso¢ EUR. Nalozbe v vzajemnih
skladih so globalno razprSene, vrednost skladov se je v letu 2022 nekoliko znizala. Glede na strukturo
nalozb druzbe ocenjujemo, da predstavlja trzno tveganje za delnicarja zmerno tveganje.

Kreditno tveganje pojmujemo kot tveganje neizpolnitve obveznosti, da dolznik (kreditojemalec) svojih
obveznosti ne poravna pravocasno in/ali v celoti. Zaradi poslovnih razlogov je imela druzba manjsa
depozita na poslovni banki, ki sta bila v marcu 2023 vrnjena.

Ocenjujemo, da je kreditno tveganje za delnicarja druzbe nizko.

Likvidnostno tveganje je tveganje izgube vrednosti zaradi rokovne neusklajenosti med viri in
nalozbami. Druzba mese¢no prejema prilive od podskladov in vzajemnega sklada iz naslova
upravljavskih provizij.

Druzba je vseskozi skrbela, da so bila denarna sredstva za placilo upravljavskih provizij ob zacetku
meseca na skladih zagotovljena. Druzba je redno poravnavala celotne obveznosti iz poslovanja, ob
koncu leta je imela kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti v visini 47 tiso¢ EUR.

Druzba razpolaga z nalozbami v vzajemnih skladih v visini 843 tiso¢ EUR, ki so hitro vnov¢ljive.
Upostevaje strukturo in unovcljivost finanénih nalozb ocenjujemo, da je likvidnostno tveganje za
druzbo relativno nizko.

Valutno tveganje pojmujemo kot tveganje izgube vrednosti zaradi spremembe deviznih tecajev za
nalozbe in obveznosti, ki so vezane na tujo valuto. Ker so nalozbe v enote premozenja podskladov v
okviru finanénih nalozb druzbe vezane tudi na tuje valute, je druzba posredno izpostavljena valutnemu
tveganju. Ker pretezni del nalozb podskladov predstavljajo vrednostni papirji druzb iz evro obmogja,
ocenjujemo, da je valutno tveganje nizko.

Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube, vkljuéno s pravnim tveganjem, zaradi okolis¢in, kot
S0 npr. neustreznost ali nepravilnost izvajanja notranjih procesov, drugih nepravilnih ravnanj ljudi, ki
sodijo v notranjo poslovno sfero pravne osebe, neustreznega ali nepravilnega delovanja sistemov, Ki
sodijo v notranjo poslovno sfero pravne osebe, zunanjih dogodkov ali dejanj, prekinitve poslovanja
zaradi naravnih in drugih katastrof (npr. pozar, povodenj, pandemija, terorizem, drzavni nemiri, zlom
racunalniskega sistema, izguba prostorov, izguba zaposlenih), zlonamernih napadov na ljudi ali na
sredstva.

Druzba uravnava operativno tveganje z internimi akti (pravilniki, politike, navodila), ki opredeljujejo
postopke dela, dolznosti, pristojnosti in odgovornosti po posameznih organizacijskih enotah, zahteve
glede notranjih kontrol v zvezi z varnim in skrbnim poslovanjem. Interni akti se periodi¢no
pregledujejo in po potrebi uskladijo 0z. posodobijo.

Notranje kontrole (sprotne in stalne) se izvajajo na dnevnem, mese¢nem, kvartalnem, polletnem in
letnem nivoju. Uprava in strokovne sluzbe izvajajo redne sestanke z zaposlenimi, na katerih
predstavijo bistvene novosti v poslovanju druzbe. Druzba zagotavlja nemoteno delovanje
informacijskega sistema, ustrezno varovanje podatkov, ustrezno kadrovsko strukturo in celotno
organizacijo poslovanja druzbe.



Planska usmeritev za leto 2023

V letu 2023 pricakujemo nadaljevanje restriktivnejse politike, dokler ne bodo dosezene ciljne ravni
inflacije, predvidoma v drugi polovici leta. Ker ima monetarna politika zapozneli vpliv na realno
gospodarstvo, se dejanski ucinki teh dvigov na inflacijo in BDP pricakujejo sele tekom leta 2023.
Ameriska centralna banka bo predvidoma klju¢ne obrestne mere dvignila na 5 % ali morda celo vec,
medtem ko bo Evropska centralna banka sledila z nivoji 4 % ali ve¢. Zaradi demografskih in drugih
strukturnih vzrokov ostaja zaenkrat brezposelnost trdovratno nizka, kar se otezuje delo centralnih bank
v boju zoper inflacijo. Precejsnje tveganje postajajo morebitni povratni udarci inflacije, medtem ko bi
med udelezenci na kapitalskih trgih ze prevladal obcutek, da je premagana. Zaradi monetarne
restrikcije je mozen tudi pojav gospodarske recesije, ¢eprav so v tem trenutku vsaj podatki s trga dela
se premocni. Vecina razvitih obvezniskih trgov je v stanju invertirane krivulje donosnosti (obresti za
kratkoroéne papirje nad obrestmi za dolgorocne). Poglavitno vprasanje za delniske tecaje je, ali bo
morebitna recesija le v milejsi obliki ali kaj vecjega. Klju¢nega pomena bo najbrz dogajanje na trgu
dela, saj bo po eni strani inflacijo tezko trajno povrniti in stabilizirati pri ciljnih 2 % letno brez
konkretnejsega povecanja stevila brezposelnih, ¢e pa po drugi strani do tega povecanja prislo, bo
seveda posledi¢no ogrozen cilj »mehkega pristanka«. Priblizevanje ali oddaljevanje teh ciljev bo
sprozalo precejsnja nihanja v razpolozenju vlagateljev tekom leta. Skladi, ki imajo v nalozbeni politiki
fiksno dolocen visok delez nalozb na delniskih trgih, teh nihanj ne morejo bistveno ublaziti. Vec let
trajajoca izkrivljenost trznih cen zaradi pretiranega poseganja monetarnih in fiskalnih politik povzroca
velike tezave pri predvidevanju bodocih donosov ter sproza nepredvidljive izbruhe volatilnosti na
trgih, ki so posledica pogojevalnih odzivov vlagateljev na spremembe v teh politikah.

Po zelo zahtevnem letu 2022 pri¢akujemo, da bo tudi leto 2023 naporno. Sooceni smo s povi$ano
stopnjo inflacije, cena denarja (obrestne mere) je porasla najhitreje v zadnjih 40 letih, prav tako ni¢ ne
kaze na umirjanje geopoliticne situacije. Po drugi strani opazamo, da je privar¢evanih sredstev iz
naslova preteklih pozitivnih borznih let in pandemije Se vedno dovolj, poleg tega se nadaljujejo
fiskalne spodbude in zaposlenost ostaja zelo visoka. Verjamemo, da bodo makroekonomski podatki
slabsi, ni pa to nujno za kapitalski trg, saj se veliko omenjenih tveganj ze odraZza v trenutnih cenah
tako delniskih kot obvezniskih nalozb.

Med regijami smo optimisti¢ni za podrocje Azije, tudi Kitajske. Azijski trgi so v letu 2022 doziveli
mocan, po na$i oceni pretiran popravek navzdol. Kitajska je pravkar zacela spros¢anje Covid ukrepov,
tako da lahko c¢ez nekaj mesecev tudi tam priakujemo sproSCanje zamujenega povpraSevanja in
pospesek gospodarski rasti (in Zal tudi inflaciji), podobno kot se je zgodilo na Zahodu.

Po drugi strani smo bolj previdni pri Evropi. V povprecju so evropske delnice sicer nizje vrednotene
kot ameriSke in tudi bolj izpostavljene kitajskemu trgu. Glavno tveganje za Evropo pa $e vedno ostaja
visoka energetska odvisnost od vremenskih razmer. Polnjenje plinskih rezervoarjev bo ob
pricakovanem nadaljevanju rusko-ukrajinskega konflikta lahko spet povzrocilo rast cen energentov s
ponovljenim negativnim vplivom na podjetja in potros$nike.

ZDA ostaja kapitalski trg Stevilka ena na svetu. Glavni razlogi so njegova velikost, naklonjenost
politike in gospodarstva, energetska samozadostnost ZDA in odzivnost ter mo¢ njihove centralne
banke (FED). Po drugi strani imajo ameriSske delnice vi§ja vrednotenja in tudi vi§jo volatilnost.
Menimo, da bo hiter dvig obrestne mere s strani FED v letu 2023 ZDA potisnil v recesijo, ki pa ne bo
trajala dolgo.

Nadaljeval se bo trend deglobalizacije, podjetja bodo ve¢ sodelovala z lokalnimi dobavitelji. Na kratek
rok bodo zaradi tega stroSki ter posledi¢no cene visje, skupaj s prej opisano kitajsko zgodbo pa se bo
zaradi tega inflacija znizevala pocasneje.

Med panogami bi izpostavili energijo, ki bo po odli¢nem letu 2022 po nasem mnenju dobro poslovala
tudi v letu 2023, saj je svetovno gospodarstvo Se vedno odvisno od fosilnih goriv in bo »zeleni
prehod« trajal vsaj Se nekaj let. Pricakujemo, da se bodo posamezne nalozbene priloznosti med letom
pojavile tudi pri drugih panogah, predvsem v sektorju IT in bank.



Kvalitetne delnice (»value«) bodo imele tudi v leto$njem letu prednost pred rastoéimi delnicami
(»growth«).

Izpostavili bi $e naloZbeni razred obveznic, ki je bil zaradi nizkih obrestnih mer v preteklih letih manj
zanimiv. Z rastjo obrestnih mer in posledi¢nim niZanjem cen se je to spremenilo. Tako so spet na voljo
relativno bolj varne nalozbe z nekaj odstotnim letnim donosom.

Ce povzamemo, po zelo zahtevnem letu 2022 pri¢akujemo, da bo tudi leto 2023 volatilno, ampak na
koncu pozitivno.

Na podro¢ju trZzenja zelimo aktivnosti Se okrepiti. Sprejeli smo podroben naért dela, ki vsebuje
trzenjske akcije, promocije prek socialnih omrezij, komunikacijo S trzenjskimi kanali, pisanje
strokovnih ¢lankov in druge aktivnosti, ki bodo izboljsale prepoznavnost DZU in v bodoce vplivale na
vi§je zanimanje za nase sklade. S prenovo uradne spletne strani smo uvedli novo storitev, ki
vlagateljem omogoca enostavno poslovanje preko sodobnih informacijskih kanalov.

V prihodnjih letih bo v ospredju kibernetska varnost, ki druzbi zagotavlja nemoteno poslovanje. Ena
izmed pomembnih tem bo vsekakor ESG, s katero se bomo ukvarjali pri nalozbah v sklade, kakor tudi
v sami druzbi.

Glede na vse navedeno smo k planiranju prihodkov druzbe za upravljanje za leto 2023 pristopili
konzervativno.

Pri na¢rtovanju prihodkov za leto 2023 smo predpostavili, da se bo do konca leta vrednost portfelja v
nasem upravljanju povecala iz 49 mio EUR na 53 mio EUR. Povpre¢na ¢ista vrednost skladov v
upravljanju bo okrog 51 mio EUR. Predpostavili smo tudi, da bodo v 2023 neto prilivi v sklade
znasali 1,2 mio EUR.

Navedene predpostavke pomenijo, da bomo ob nekoliko nizji povpreéni Cisti vrednosti sredstev v letu
2023 dosegli manjse prihodke iz naslova upravljavske provizije kot lani, po drugi strani pa se zaradi
pricakovane povecane aktivnosti pri trzenju skladov in inflacije nekoliko povecujejo tudi stroski.

V letu 2023 nacrtujemo poslovne prihodke v visini 1.080.000 EUR in odhodke v visini 1.030.000
EUR ter finan¢ne prihodke v visini 12.000 EUR in finanéne odhodke v vigini 2.000 EUR. Cisti
poslovni izid pred obdavc¢itvijo bo znasal 60.000 EUR, dobi¢ek za delitev (po obra¢unu davkov v
vi§ini 10.000 EUR) pa bo znasal 50.000 EUR.

Zaradi nacrtovanega donosa na$ih skladov, ki predstavljajo najvecji del nalozb DZU, nacértujemo
spremembo presezka iz prevrednotenja finanénih sredstev, namenjenih prodaji, za 25.000 EUR, tako
da bo celotni vseobsegajo¢i donos DZU v letu 2023 znasal 75.000 EUR.

Druzba vseskozi razpolaga z ustrezno visino kapitala. Ocenjujemo, da bo kapital ob koncu leta 2023
znaSal 1.100.000 EUR.



1.3 1IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Druzba Primorski skladi, d.o.o., Koper v skladu z dolo¢ilom petega odstavka 70. ¢lena ZGD-1 podaja
izjavo o upravljanju druzbe. Ta izjava o upravljanju se nanasa na obdobje od 1.1.2022 do 31.12.2022.
Uprava druzbe izjavlja, da je letno porocilo druzbe za leto 2022 vklju¢no z izjavo o upravljanju,
sestavljeno in objavljeno v skladu z dolo¢ili ZGD-1 ter Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in na
njihovi podlagi sprejetih podzakonskih aktih.

a) Izjava o spostovanju nacel Kodeksa upravljanja za nejavne druzbe (v nadaljevanju: Kodeks)

Druzba sicer ni formalno pristopila h Kodeksu s sklepom uprave ob soglasju nadzornega sveta, vendar
pa pri svojem poslovanju smiselno sledi standardom Kodeksa upravljanja za nejavne druzbe, ki so ga
sporazumno oblikovali in sprejeli Zdruzenje nadzornikov Slovenije, Ministrstvo za gospodarski razvoj
in tehnologijo ter Gospodarska zbornica Slovenije (v nadaljevanju: GZS). Kodeks je bil objavljen
maja 2016 in je javno dostopen na spletnih straneh GZS. Druzba spostuje dolo¢be Kodeksa na osnovni
ravni za druzbe, ki ne izpolnjujejo meril ZGD-1 za velike druzbe, z izjemo nekaterih dolocb, ki so
navedene v nadaljevanju in za katere podajamo obrazlozitev.

Kot druzba za upravljanje investicijskih skladov je druzba zaradi svojega statusa v zvezi z
upravljanjem dolzna spoStovati $e posebno zakonodajo. Upravljanje z druzbo (t.i. corporate
governance) je namre¢ strogo dolo¢eno z doloc¢bami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (Ur. 1. RS, §t. 31/15, s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju tudi: ZISDU-3), ki
urejajo statusno pravne zadeve (npr. doloCitev pogojev za pridobitev t.i. kvalificiranega deleza, za
pridobitev dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave, doloéitev obveznosti ¢lanov organov
vodenja in nadzora druzbe) in poslovanje druzbe (pravila varnega in skrbnega poslovanja, vodenje
evidenc in dokumentacije, reSevanje pritozb vlagateljev, neprekinjeno poslovanje), in s podrobnej$o
opredelitvijo obveznosti druzbe v podzakonskih aktih, sprejetih na podlagi ZISDU-3.

Druzba skladno z dolo¢ili ZISDU-3 in njegovimi podzakonskimi akti ter internimi akti druzbe
vzpostavlja in vzdrzuje ustrezen sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj z ucinkovitimi
postopki ugotavljanja, merjenja in ocenjevanja ter obvladovanja in spremljanja tveganj, ki jim je ali bi
jim bila druzba lahko podvrZena.

b) Odstopanje od Kodeksa o upravljanju druzbe

K TOCKI 2 —- OKVIR KORPORATIVNEGA UPRAVLJANJA

Druzba se je dne 27.12.2016 z vpisom v sodni register preoblikovala iz delniske druzbe v druzbo z
omejeno odgovornostjo. Akt o ustanovitvi druzbe je kot edini druzbenik sprejela druzba Modra linija
holding, d.o.0.. Do vpisa o preoblikovanju je bil v veljavnosti statut druzbe, ob preoblikovanju iz d.d.
v d.0.0. pa je zacel veljati Akt 0 ustanovitvi enoosebne d.o.0., ki je nadomestil statut.

Druzba v Aktu o ustanovitvi nima zapisanih ciljev. Vodstvo druzbe si prizadeva delovati s temeljnim
ciljem, ki ga opredeljuje Kodeks, to je maksimiranje vrednosti druzbe. Druzba nima posebej sprejetega
dokumenta Politika upravljanja druzbe, vendar se v praksi skusa v ¢im vecji meri priblizati dolocbam
Kodeksa. Akt o ustanovitvi druzbe ni objavljen na spletni strani druzbe, ker je le-ta za vse
zainteresirane javno objavljen na spletnih straneh AJPES. Druzba v letnem porocilu objavi, kdo so
organi vodenja in nadzora ter druzbenika.

K TOCKI 3 - RAZMERJE MED DRUZBO IN DRUZBENIKOM

Druzba ima enega samega druzbenika. Druzbenik lahko poslovni delez proda v celoti ali delno. Za
pridobitev kvalificiranega deleza v druzbi mora pridobitelj poleg soglasja druzbenika skladno z
Z1SDU-3 pridobiti Se dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev. Druzbenik izglasovane sklepe
vpiSe v knjigo sklepov, ki je notarsko potrjena.
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K TOCKI 4 - SESTAVA ORGANA NADZORA

Druzba nima v naprej opredeljenega postopka izbire kandidatov za ¢lane nadzornega sveta. Pri izbiri
kandidatov za ¢lane nadzornega sveta je edini druzbenik samostojen in se odlo¢a na podlagi lastnih
kriterijev.

K TOCKI 5 — DELOVANJE IN PREJEMKI ORGANA NADZORA

Nadzorni svet druzbe je sprejel Poslovnik o delu nadzornega sveta druzbe Primorski skladi, d.o.o.,
Koper in z upravo dogovoril ter sprejel Poslovnik o delu uprave druzbe Primorski skladi, d.o.o.,
Koper. Druzba je sprejela Pravilnik o skrbnosti ¢lanov uprave in ¢lanov nadzornega sveta druzbe za
upravljanje.

Akt o ustanovitvi druzbe ne predvideva zagotovitve dostopa do zunanjega strokovnega nasveta na
stroske druzbe, saj so v nadzornem svetu druzbe lahko imenovane le osebe, ki posedujejo ustrezno
strokovno znanje in izkusnje glede aktivnosti, Ki jih izvaja druzba.

V letu 2022 se je nadzorni svet sestal na stirih rednih sejah.

K TOCKI 6 — SESTAVA ORGANA VODENJA
Zaradi posebne zahteve iz 53. ¢lena ZISDU-3 ima druzba dvoclansko upravo.

K TOCKI 10 - JAVNO POROCANJE
Izjava 0 upravljanju druzbe se objavi na spletni strani kot del letnega porocila druzbe.

K TOCKI 11 - REVIZIJA IN SISTEM NOTRANJIH KONTROL
Revizorja imenuje druzbenik druzbe na predlog uprave druzbe in nadzornega sveta druzbe. Nadzorni
svet ni imenoval revizijske komisije.

¢) Opis glavnih znaéilnosti sistemov notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v
povezavi s postopkom racunovodskega porocanja

Notranje kontrole v druzbi so vzpostavljene v skladu s potrebami druzbe in zakonskimi zahtevami.
Notranje kontrole so usmeritve in postopki, ki jih druzba izvaja na vseh ravneh, da bi obvladovali
tveganja, povezana z racunovodskim poroc¢anjem. Namen tega procesa je zagotoviti u¢inkovitost in
uspesnost delovanja, zanesljivost ratunovodskega porocanja v skladu z veljavnimi zakoni ter drugimi
zunanjimi in notranjimi predpisi. Ra¢unovodsko kontroliranje temelji na nacelih resni¢nosti in delitve
odgovornosti, na kontroli izvajanja poslov, azurnosti evidenc, usklajenosti stanja, izkazanega v
poslovnih knjigah in dejanskega stanja.

Sistem notranjih kontrol v druzbi sestavljajo sprotne notranje kontrole in trajne funkcije sistema
notranjih kontrol. Ocenjevanje ustreznosti notranjih postopkov po tem sistemu izvajajo notranja
revizija, funkcija upravljanja tveganj in funkcija zagotavljanja skladnosti poslovanja s predpisi, vsaka
v skladu s svojimi pristojnostmi, podanimi v Pravilniku o organizaciji sistema notranjih kontrol. O
svojih ugotovitvah poroc¢ajo upravi druzbe za upravljanje, ki je dolzna sprejeti ukrepe, v kolikor sluzbe
ugotovijo odstopanja od zakonsko ali interno dolocenih pravil ravnanja.

Sprotne notranje kontrole se preko racunalniskega in/ali ¢loveSkega nadzora v druzbi izvajajo tekom
vseh delovnih procesov druzbe, s strani uprave, med sluzbami, med delovnimi mesti znotraj sluzbe in
na delovnem mestu. Kontrola s strani uprave druzbe poteka na nacin in v okviru potreb, ki jih ima
uprava za zagotavljanje vodenja druzbe. Vsako delovno mesto, sluzba, oddelek ali odgovorni v
oddelku mora omogociti na¢in izvedbe kontrole s strani uprave, kot ga dolo¢i uprava, ki o tem obvesti
neposredno odgovornega v sluzbi. Kontrola med sluzbami in delovnimi mesti znotraj oddelka in
kontrola na delovnem mestu se izvaja preko funkcije vodstvenega nadzora v okviru standardiziranih
organizacijskih pooblastil in odgovornosti, v skladu z osnovnimi nacini in naceli izvajanja notranje
kontrole v druzbi.
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d) Podatki po zakonu, ki ureja prevzeme

Druzba je organizirana kot druzba z omejeno odgovornostjo in ni podvrzena Zakonu o prevzemih.
e) Podatki o delovanju skups$¢ine druzbe

Druzbenik izglasovane sklepe vpise v knjigo sklepov, ki je notarsko potrjena.

) Podatki o sestavi in delovanju organov druzbe

V letnem porocilu so v poglavju Predstavitev druzbe navedeni podatki o upravi, nadzornem svetu in
druzbeniku.

Druzba ima oblikovan dvotirni sistem upravljanja z upravo druzbe in nadzornim svetom.

Organ vodenja
Upravo sestavljata predsednik in ¢lan uprave, ki ju imenuje in razreSuje nadzorni svet. Mandat uprave

traja pet let z moznostjo ponovnega podaljSanja. Posamezen ¢lan uprave je lahko razresen pred
iztekom mandata iz razlogov dolo¢enih z ZGD-1 in ZISDU-3.

Za dobro poslovanje druzbe uprava odgovarja druzbeniku.
Uprava redno poroc¢a nadzornemu svetu.

Organ nadzora
Nadzorni svet sestavljajo trije ¢lani, ki jih imenuje in razresuje druzbenik izmed oseb, ki jih predlaga

nadzorni svet. Clani nadzornega sveta so izvoljeni za &tiri leta, Steto od dneva izvolitve. Vsak &lan se
lahko odrece ¢lanstvu s pismeno izjavo, ki jo naslovi na upravo in druzbenika. Lahko je tudi razresen,
¢e krsi dolznosti ¢lana nadzornega sveta ali ¢e ne izpolnjuje ve¢ zakonskih pogojev za opravljanje te
funkcije. Pristojnosti nadzornega sveta in dolznosti ¢lanov nadzornega Sveta so opredeljene in se
izvajajo v skladu z doloc¢bami ZISDU-3 in ZGD-1 ter drugimi predpisi.
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2. RACUNOVODSKO POROCILO

2.1 BILANCA STANJA V EUR

Postavka Pojasnila| 31.12.2022 31.12.2021

SREDSTVA

A. | DOLGOROCNA SREDSTVA - 1.035.515 1.128.155
I. | Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 1 155.050 182.309
1.| Neopredmetena sredstva 1 155.050 182.309
2. | Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve - 0 0
Il. | Opredmetena osnovna sredstva 1 31.322 33.514
I1l. | Nalozbene nepremic¢nine 1 0 0
IV. | Dolgoroéne finanéne nalozbe 2 849.143 912.332
1. | Dolgoroc¢ne finanéne naloZbe, razen posojil 2 842.643 899.727
2. | Dolgoro¢na posojila 2 6.500 12.605
V. | Dolgoroé¢ne poslovne terjatve - 0 0
VI. | OdloZene terjatve za davek - 0 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA - 99.884 374.888
I. | Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo - 0 0
1. | Zaloge - 0 0
I1l. | Kratkoroéne finan¢ne nalozbe - 0 1.330
1.| Kratkoroéne finanéne nalozbe, razen posojil - 0 0
2. | Kratkoro¢na posojila - 0 1.330
IV. | Kratkoro¢ne poslovne terjatve 3 99.884 107.603
V. | Denarna sredstva - 0 265.955

C. | KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 4 3.525 2.073
SKUPAJ SREDSTVA - 1.138.924 1.505.116

C. | Zabilangna sredstva - 0 0

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. KAPITAL 5 965.657 1.311.055
I. | Vpoklicani kapital 5 661.046 661.046
1.| Osnovni kapital 5 661.046 661.046
2. | Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) - 0 0
Il. | Kapitalske rezerve 5 66.104 66.104
Il. | Rezerve iz dobi¢ka 5 17.598 17.598
IV. | Revalorizacijske rezerve - 0 0
V. | Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 5 64.669 137.707

V1. | Preneseni &isti poslovni izid 5 37.707 192.133

VII. | Cisti poslovni izid poslovnega leta ] i} 5 118.533 236.467
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE. PAS. CAS.

B. RAZMEJITVE 0 0
Rezervacije - 0 0
Dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve - 0 0

C. | DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 6 15.494 32.302

I. | Dolgoro¢ne finanéne obveznosti - 0 0
Il. | Dolgoroéne poslovne obveznosti 6 325 0
I1l. | Odlozene obveznosti za davek 6 15.169 32.302

C. | KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 7 154.698 160.100

I. | Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev - 0 0
Il. | Kratkoroéne finanéne obveznosti 7 47.037 0

I1l. | Kratkoroéne poslovne obveznosti 7 107.661 160.100

D. | KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8 3.075 1.659
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 1.138.924 1.505.116

E Zabilanéne obveznosti - 0 0

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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2.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA V EUR
Postavka Pojasnila 2022 2021
1. | Cisti prihodki od prodaje 10 1.094.256 1.134.186
2. | Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokongéane proizvodnje - 0 0
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - 0 0
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 11 11.423 15.752
5. Stroski blaga, materiala in storitev 12 318.448 290.271
a) Nabavna vred. prodanega blaga in materiala ter str. por. materiala 12 21.722 12.825
b) Stroski storitev 12 296.726 277.446
6. | Stroski dela 12 595.577 551.853
a) Stroski plac 12 447.520 411.717
b) Stroski pokojninskih zavarovanj 12 62.205 57.295
¢) Stroski drugih soc. zavarovanj 12 33.086 29.910
&) Drugi stroski dela 12 52.766 52.931
7. Odpisi vrednosti 12 36.884 33.683
a) Amortizacija 12 36.884 33.683
b) Prevred. posl. odh. pri neopr. sr. in opred. osnovnih sredstvih - 0 0
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih - 0 0
8. Drugi poslovni odhodki 12 4.605 3.597
9. Financni prihodki iz delezev - 0 14.501
a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini - 0 0
b) Financni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah - 0 0
¢) Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah - 0 14.501
¢) Financni prihodki iz drugih nalozb - 0 0
10. | Financ¢ni prihodkKi iz danih posojil 13 6.585 2.145
a) Financni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 13 6.324 1.945
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 13 261 200
11. | Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 14 35 31
a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini - 0 0
b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 14 35 31
12. | Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb - 0 0
13. | Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti 15 1.113 0
a) Financni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 15 1.113 0
b) Financni odhodki iz posojil, prejetih od bank - 0 0
¢) Financni odhodki iz izdanih obveznic - 0 0
¢) Financni odhodki iz drugih financnih obveznosti - 0 0
14. | Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 16 113 170
a) Financni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini - 0 0
b) Financni odhodki iz obveznosti do dob. in menicnih obveznosti - 0 0
¢) Drugi financni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 16 113 170
15. | Drugi prihodki - 1 22
16. | Drugi odhodki - 1 3
17. | Davek iz dobicka 17 37.026 50.593
18. | Odlozeni davki - 0 0
19. | Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 18 118.533 236.467

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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Izkaz drugega vseobsegajofega donosa V EUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Cisti poslovni izid obraunskega obdobja 118.533 236.467
Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih
sredstev 0 0
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti -35.331 406.797
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih izkazov podjetij v tujini 0 0
Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa 0 0
Celotni vseobsegajoci donos obratunskega obdobja 83.202 643.264
2.3 1ZKAZ DENARNIH TOKOV V EUR
Postavka 2022 2021
A DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a)  Prejemki pri poslovanju 1.126.175 1.136.946
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 1.115.104 1.120.192
Drugi prejemki pri poslovanju 11.071 16.754
b)  lzdatki pri poslovanju 991.152 880.064
Izdatki za nakupe materiala in storitev 312.453 273.835
Izdatki za place in deleze zaposlenih v dobicku 304.428 286.724
Izdatki za dajatve vseh vrst 311.750 258.537
Drugi izdatki pri poslovanju 62.521 60.968
¢)  Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju (a + b) 135.023 256.882

B DENARNI TOKOVI PRI INVESTIRANJU

a)  Prejemki pri investiranju 723.020 66.666
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dob. drugih, ki se nanasajo na
investiranje 6.324 16.446
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 716.696 50.220

b)  lzdatki pri investiranju 741.323 63.635
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 2.289
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 36.943 32.400
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb 704.380 28.946

c)  Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (a + b) -18.303 3.031

C DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju 532.735 39.033
Prejemki od povecéanja finan¢nih obveznosti 532.735 39.033
b)  lzdatki pri financiranju 915.410 39.033
Izdatki za odplacila finanénih obveznosti 486.810 39.033
Izdatki za izpladila dividend in drugih delezev v dobic¢ku 428.600 0
¢)  Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (a + b) -382.675 0
C  KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV. 0 265.955
DENARNI 1ZID V OBDOBJU -265.955 259.913
ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 265.955 6.042

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po neposredni metodi (razli¢ica I). Podatke pridobivamo iz poslovnih
knjig druzbe.
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2.4 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

Izkaz gibanja kapitala v letu 2022 v EUR

Rezerve, nastale

Vpoklicani | Kapitalske zaradi Pren. &isti posl. | Cisti posl. | SKUPAJ
kapital rezerve Rezerve iz vrednotenja po | izid (pren. ¢isti |izid posl. leta| KAPITAL
(osnovni dob icka posteni vrednosti dob.) (cisti
Opis kapital) dobicek)
Zakonske | Druge
Stanje 31.12.2021 661.046 66.104 14.987 2.611 137.707 192.133 236.467 | 1.311.055
Stanje 1.1.2022 661.046 66.104 | 14.987 2.611 137.707 192.133 236.467 | 1.311.055
SPREMEMBE
LASTNISKEGA
KAPITALA-transakcije
z lastniki 0 0 0 0 0 -428.600 0| -428.600
Izpladilo dividend 0 0 0 0 0 -428.600 0| -428.600
CELOTNI
VSEOBSEGAJOCT
DONOS POROC.
OBDOBJA 0 0 0 0 -73.038 37.707 118.533 83.202
\V/nos Cistega posl. izida
porodevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 118.533 118.533
Sprememba rezerv,
nastalih zaradi vred. fin.
naloZb po posteni vr. 0 0 0 0 -73.038 37.707 0 -35.331
SPREMEMBE V
KAPITALU 0 0 0 0 0 236.467 -236.467 0
Razporeditev preostalega
Cistega dobicka
primerjalnega por. obdobja
na dr. sestavine kapitala 0 0 0 0 0 236.467 -236.467 0
Stanje 31.12.2022 661.046 66.104 | 14.987 2.611 64.669 37.707 118.533 965.657
BILANCNI DOB. 2022 0 0 0 0 0 37.707 118.533 156.240
Izkaz gibanja kapitala v letu 2021 v EUR
Rezerve, nastale
Vpoklicani | Kapitalske zaradi Pren. &isti posl. | Cisti posl. | SKUPAJ
kapital rezerve Rezerve iz vrednotenja po | izid (pren. Cisti |izid posl. leta| KAPITAL
(osnovni dob i¢ka posteni vrednosti dob.) (&isti
Opis kapital) dobicek)
Zakonske | Druge

Stanje 31.12.2020 661.046 527.094 | 107.049 | 18.652 1.044.754 1.454.588 106.073 | 3.919.256
Stanje 1.1.2021 661.046 527.094 | 107.049 18.652 1.044.754 1.454.588 106.073 | 3.919.256
SPREMEMBE
LASTNISKEGA
KAPITALA-transakcije
z lastniki 0 -460.990 | -92.062 | -16.041 -1.312.035 -1.370.337 0] -3.251.465
Izplagilo dividend 0 0 0 0 0 -190.096 0| -190.096
Druge sprem. last. kapitala
oddelitev 0 -460.990 | -92.062 | -16.041 -1.312.035 -1.180.241 0]-3.061.369
CELOTNI
VSEOBSEGAJOCT
DONOS POROC.
OBDOBJA 0 0 0 0 404.988 1.809 236.467 | 643.264
Vnos ¢istega posl. izida
porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 236.467 236.467
Sprememba rezerv,
nastalih zaradi vred. fin.
nalozb po posteni vr. 0 0 0 0 404.988 1.809 0 406.797
SPREMEMBE V
KAPITALU 0 0 0 0 0 106.073 -106.073 0
Razporeditev preostalega
Cistega dobicka
primerjalnega por. obdobja
na dr. sestavine kapitala 0 0 0 0 0 106.073 -106.073 0
Stanje 31.12.2021 661.046 66.104 | 14.987 2.611 137.707 192.133 236.467 | 1.311.055
BILANCNI DOB. 2021 0 0 0 0 0 192.133 236.467 | 428.600
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Izkaz bilan¢nega dobicka V EUR
Postavka 2022 2021
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 118.533 236.467
Preneseni ¢isti dobicek 37.707 192.133
Bilan¢ni dobicek 156.240 428.600

2.5 RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Podlaga za sestavljanje ra¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi v tem porocilu so sestavljeni na osnovi Slovenskih raéunovodskih standardov in
Pravil racunovodenja, Ki jih je izdal Slovenski institut za revizijo. Pri tem sta upoStevani temeljni
racunovodski predpostavki: uposStevanje nastanka poslovnih dogodkov in upostevanje Gasovne
neomejenosti delovanja. Kakovostne znadilnosti raéunovodskih izkazov in s tem tudi celotnega
ra¢unovodenja S0 predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Pri izdelavi racunovodskih izkazov druzbe so upostevana tudi dolo¢ila posebnih zakonov,

podzakonskih predpisov ter pojasnil in stalis¢, ki se nanasajo tako na vrednotenje, kot na izdelavo

ra¢unovodskih izkazov in letnih poro¢il druzb za upravljanje,:

e ZGD-1,;

e ZISDU-3;

e Podzakonski predpisi, izdani s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev na podlagi ZISDU-3,
predvsem v delu, ki se nanasajo na raéunovodske izkaze druzbe za upravljanje;

e staliSca strokovnega sveta Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Kot primerjalni podatki so prikazani racunovodski izkazi na dan 31.12.2021. Rac¢unovodski izkazi so
sestavljeni v evrih (EUR) brez centov. Pri zneskih, zaokroZenih na celo §tevilo, so mozna odstopanja v
znesku do 1 EUR.

2. Pojasnila ra¢unovodskih usmeritev

Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva

Neopredmeteno sredstvo je sredstvo, ki ga ima druzba za opravljanje storitev oziroma pisarniske
potrebe, fizicno pa ne obstaja. DZU uporablja model nabavne vrednosti in vodi neopredmetena
sredstva po njihovi nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijske popravke vrednosti in nabrane
izgube zaradi oslabitev. Enako kot pri opredmetenih osnovnih sredstvin DZU ob lethem popisu
preverja bodoce koristi in morebitno potrebno slabitev posameznega sredstva. Metoda amortiziranja,
ki jo druzba uporablja, je enakomerno casovno amortiziranje. Med neopredmetena dolgoroéna
sredstva sodijo nalozbe v pridobljene dolgoro¢ne pravice industrijske lastnine in druge pravice, ter
nalozbe v dobro ime prevzete organizacije.

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lasti druzbe, ki se uporablja pri opravljanju storitev ali za
pisarniske namene ter se bo po pri¢akovanjih uporabljalo v ve¢ kot enem obracunskem obdobju.
Nabavna vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva zajema nakupno ceno in vse
stroske, ki se lahko neposredno pripisejo usposobitvi sredstva za nameravano uporabo. Kasneje nastali
stroski, ki omogocajo veéje bodoce koristi glede na prej ocenjene in stroski, ki omogocajo podalj$anje
dobe uporabnosti sredstva, povecujejo nabavno vrednost. Popravek vrednosti opredmetenih osnovnih
sredstev se obracunava posamicno.

DZU uporablja model nabavne vrednosti in torej vodi opredmetena osnovna sredstva po njihovih
nabavnih vrednostih, zmanjSanih za amortizacijske popravke vrednosti in nabrane izgube zaradi
oslabitev.

Osnovno sredstvo se zacne amortizirati prvi dan naslednjega meseca potem, ko je razpolozljivo za
uporabo. Amortizacijske stopnje temeljijo na ocenjeni zivljenjski dobi sredstev. Skupine
opredmetenih osnovnih sredstev v DZU in amortizacijske stopnje skupin v %:

- gradbeni objekti, vklju¢no z nalozbenimi nepremi¢ninami: 3 % (nabave pred 01.01.2007: 5 %),

- deli gradbenih objektov, vklju¢no z deli nalozbenih nepremicnin: 6 %,
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- oprema, vozila in mehanizacija: 20 %,

- deli opreme: 33,3 %,

- racunalniska, strojna in programska oprema: 50 %,
- druga vlaganja: 10 %.

Nalozbene nepremicnine

Nalozbena nepremicnina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in povecala vrednost
dolgoro¢ne nalozbe. Ob pridobitvi naloZzbene nepremiénine se le to ovrednoti po nabavni vrednosti.
Sestavljajo jo njena nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati nakupu. Podjetje za naloZbene
nepremic¢nine uporablja model nabavne vrednosti.

Dolgorocne financne naloZbe
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe vkljucujejo nalozbe v vrednostne papirje.

Dolgoroéne finanéne nalozbe so razporejene vV skupino nalozb namenjenih prodaji. Vrednotijo se po
modelu postene vrednosti skozi bilanco stanja. Trzni vrednostni papirji so prikazani po posteni
vrednosti, ki je izracunana s sklicevanjem na enotni tecaj na borzi vrednostnih papirjev na dan bilance
stanja. Netrzni vrednostni papirji so prikazani po nabavni vrednosti.

Na bilan¢ni prese¢ni dan druzba vrednostne papirje izmeri po posteni vrednosti. To je praviloma cena
finanéne naloZzbe na delujo¢em trgu. Dobicek ali izguba iz spremembe postene vrednosti Se pripozna v
postavki kapitala na presezku iz prevrednotenja, zato je ta lahko tudi negativen. V primeru, da znasa
postena vrednost finan¢ne nalozbe, ki kotira na delujo¢em trgu vrednostnih papirjev, 60 % v zadnjih
poslovnih knjigah zavedene vrednosti, druzba tako znizanje evidentira kot trajno oslabitev naloZbe in
prikaze kot prevrednotovalni financ¢ni odhodek.

Nalozbe v finanéne instrumente netrzne vrednostne papirje, Kjer postene vrednosti ne moremo
ugotoviti na delujocem trgu vrednostnih papirjev, se zaradi oslabitve prevrednotijo v primeru, da
njihova dokazana postena vrednost odstopa od knjigovodske vrednosti za ve¢ kot 20 % in v kolikor je
druzba nalozbo pridobila tri (3) leta 0z. ve¢ pred bilanénim preseénim dnem.

V primeru, da obstajajo Se drugi objektivni in nepristranski dokazi, da podjetje ne bo moglo
nadomestiti nabavne vrednosti finan¢ne nalozbe ali pa, da bo to lahko storilo, se upostevajo le-ti,
vendar le s prilozeno verodostojno dokumentacijo.

Kratkoroéne finanéne naloZbe
Kratkoroéne finan¢ne nalozbe predstavljajo kratkoro¢no dana posojila. Izkazujejo se po odplaéni
vrednosti po metodi efektivnih obresti.

Kratkorocéne poslovne terjatve

Kratkoro¢ne poslovne terjatve se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Druzba individualno presoja vrednost terjatev in v primeru
nezmoznosti placila oblikuje popravek vrednosti terjatev.

Obresti so obrac¢unane v skladu s pogodbo od dneva zapadlosti kratkoroc¢ne terjatve in predstavljajo
prihodek od financiranja.

Denarna sredstva

Denarna sredstva so denarna sredstva pri bankah in v blagajni ter depoziti na odpoklic. Prevrednotenje
denarnih sredstev se izvrsi v primeru denarnih sredstev, izrazenih v tujih valutah, ¢e se po prvem
pripoznanju spremeni valutni tec¢aj in predstavlja redni finan¢ni prihodek oziroma odhodek.

Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkoro¢no odlozene stroske oziroma kratkoro¢no
odlozene odhodke ter kratkoro¢no nezaratunane prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz¢lenjujejo na
pomembnejse vrste.
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Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapital (osnovni kapital), kapitalske rezerve (vplacani
presezek kapitala, splosni prevrednotovalni popravek kapitala), rezerve iz dobicka, revalorizacijske
rezerve, rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, preneseni Cisti poslovni izid in ¢isti
poslovni izid poslovnega leta. Osnovni kapital se vodi v domaci valuti (EUR). Prevrednotenje kapitala
je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica revalorizacije opredmetenih osnovnih
Sredstev oziroma izmeritev financ¢nih nalozb po posteni vrednosti.

Dolgorocne in kratkoro¢ne obveznosti

Dolgoro¢ne obveznosti so finan¢ne in poslovne obveznosti ter odlozene obveznosti za davek. Pri
kratkorocnih obveznostih se loceno izkazujejo kratkoro¢ne finanéne obveznosti in kratkorocne
poslovne obveznosti. Kratkoroéne finanéne obveznosti so obveznosti za dobljena posojila.
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti zajemajo kratkoroéne obveznosti do dobaviteljev, do podjetij v
skupini, do zaposlenih in do drugih. Kratkoroéne obveznosti so v bilanci stanja izkazane v zneskih, ki
izhajajo iz ustreznih knjigovodskih listin. Druzba pred sestavitvijo letnih ra¢unovodskih izkazov
presodi posteno vrednost kratkoro¢nih dolgov na podlagi pogodb.

Kratkorocne pasivne casovne razmejitve
Kratkoroéne pasivne Casovne razmejitve so najve¢ 12 mesecev vnaprej vracunani stroski oziroma
odhodki in kratkoro¢no odlozeni prihodki, ki se nanaSajo na naslednje obra¢unsko obdobje.

Prihodki
Prihodki se pripoznajo, e je povecanje gospodarskih koristi v obraéunskem obdobju povezano s
povecanjem sredstev ali z zmanjsanjem dolga in je povecanje mogoce zanesljivo izmeriti. Prihodki se
pripoznajo, ko se upravi¢eno pricakuje, da bodo vodili do prejemkov, ¢e ti niso uresniceni ze ob
nastanku.

Druzba v skladu s SRS 15 uporablja petstopenjski model za dolocitev, kdaj pripoznati prihodke in do
katere viSine.

Postopek pripoznavanja prihodkov se izvaja v sosledju petih korakov:

- opredelitev pogodbe,

- opredelitev izvrsitvenih obvez,

- dolocitev transakcijske cene,

- razporeditev transakcijske cene na izvrSitvene obveze in

- izpolnitev izvrSitvenih obvez oziroma pripoznanje prihodkov, ko je izpolnjena izvrSitvena obveza.

Druzba prihodke od prodaje pripozna v znesku, ki odraza transakcijsko ceno, torej znesek nadomestila

za katerega pricakuje, da ga bo prejela iz pogodb s kupci v zameno za prenos obljubljenega blaga ali

storitev na kupca in ni nujno enak znesku na izdanem racunu.

Druzba raz¢lenjuje prihodke na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki:

- Cisti prihodki od prodaje
Ciste prihodke od prodaje predstavlja obra¢unana provizija za upravljanje investicijskih skladov,
plac¢ljiva v denarju, vstopna ter izstopna provizija iz naslova nakupa in prodaje vrednosti enote
premozenja podskladov, ki jih upravlja druzba.

- Drugi prihodki so prihodki od prodaje osnovnih sredstev in drugi prihodki.

Finan¢ni prihodki so prihodki iz delezev, posojil in terjatev in Se pojavljajo v zvezi s finan¢nimi
nalozbami in terjatvami:

- Finandéni prihodki iz deleZev so prihodki od dividend finan¢nih nalozb v portfelju druzbe.

- Finanéni prihodki iz danih posojil so prihodki iz posojil, danih drugim.
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Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjsanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanjSanjem sredstva ali s poveCanjem dolga in je to zmanjSanje mogoc¢e zanesljivo izmeriti. DZU
raz¢lenjuje odhodke na poslovne, finan¢ne in izredne odhodke.

Poslovni odhodki so v nacelu enaki vracunanim stroSkom v obra¢unskem obdobju. Med odhodki so
izkazani tudi odhodki investicijskih skladov, ki na podlagi zakona, ki ureja poslovanje investicijskih
skladov, ne smejo bremeniti poslovanje investicijskega sklada, temve¢ so stroski oziroma odhodki
druzb za upravljanje. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijo pri sredstvih zaradi njihove
oslabitve ali pri odtujitvi opredmetenih osnovnih in neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev:

- Stroski blaga, materiala in storitev obsegajo vse stroske nabavnih vrednosti porabljenega blaga in
materiala, stroske storitev, vzdrzevanja, najemnine, povracila stroskov v zvezi z delom, stroske
placilnega prometa in provizij, zavarovalne premije, stroske intelektualnih in osebnih storitev,
sejmov, reklame, reprezentance, sejnine in nakazila preko studentskega servisa.

- Stroski dela obsegajo stroSke bruto pla¢ in nadomestil, prispevke in davke ter druge stroske v
zvezi z zaposlenimi — npr. regresi, jubilejne nagrade, odpravnine, dodatno pokojninsko
zavarovanje, prehrana, prevoz na delo.

- Odpisi vrednosti predstavljajo amortizacijo neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev, opredmetenih
osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin. Stros$ki amortizacije se priznavajo na podlagi
doslednega razporejanja amortizljivih zneskov opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih
dolgoroc¢nih sredstev in nalozbenih nepremi¢nin po posameznih obrac¢unskih obdobjih, v katerih
izhajajo iz njih gospodarske koristi. Metoda amortiziranja, ki jo druzba uporablja, je enakomerno
¢asovno amortiziranje.

- Drugi poslovni odhodki so razli¢ne donacije, sponzorstva, Stipendije ter ostali poslovni odhodki.

Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje in za nalozbenje. Prevrednotovalni finanéni odhodki se
pojavijo v zvezi s finan¢nimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, v zvezi s spremembo postene
vrednosti nalozb po posteni vrednosti preko poslovnega izida ter v zvezi z okrepitvijo dolgov:

- Finanéne odhodke iz financénih obveznosti sestavljajo odhodki za financiranje (predvsem
obresti).

Obdavc¢itev

Davek od dohodka pravnih oseb se v skladu s slovensko zakonodajo obra¢unava od obdavcljivega
dohodka druzbe. Obveznost za davek bremeni obdobje, v katerem je davéna obveznost nastala.
Obracunan je po stopnji 19 % od dav¢éne osnove. Druzba Primorski skladi je davéni zavezanec za
davek na dodano vrednost. V skladu s 4. tocko 44. ¢lena Zakona o davku na dodano vrednost so
finan¢ne storitve oproscene placila davka na dodano vrednost.

Poslovanje s tujimi valutami

Terjatve in obveznosti, izkazane do partnerjev iz tujine ter denarna sredstva, izkazana v tuji valuti, so
prera¢unana v EUR s te¢ajem Evropske Centralne banke na dan 31.12.2022, medletne transakcije se
prerac¢unavajo po vsakokratnem veljavnem tecaju Evropske Centralne banke.

Povezane osebe

V racéunovodskih izkazih se prikazujejo postavke s povezanimi osebami v okviru posameznih postavk,
v kolikor so le-te manjSega obsega. V primeru vecjega obsega poslovanja s povezanimi osebami se vse
transakcije z njimi predstavijo v okviru skupnega pojasnila. Druzba lo¢eno razkriva postavke s
povezanimi osebami v skupini.

Podrocni odseki

Podro¢ni odsek je prepoznaven sestavni del podjetja, ki se ukvarja s posameznim proizvodom oziroma
posamezno storitvijo ali s skupino sorodnih proizvodov oziroma storitev; tveganja in donosi, ki se
nanasajo nanj, se razlikujejo od tistih v drugih podroé¢nih odsekih.

Druzba nima podro¢nih odsekov.
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Spremembe racunovodskih usmeritev in racunovodskih ocen

DruZzba v letu 2022 ni spreminjala racunovodskih politik in ocen.

2.6 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1. Neopredmetena sredstva, opredmetena osnovna sredstva in naloZbene nepremicénine

Neopredmetena sredstva v EUR

Opis Dolgoro¢ne Druga SKUPAJ
premoZenjske pravice neopredmetena neopredmetena
sredstva sredstva
Nabavna vrednost:  stanje 1.1.2022 224.419 162.415 386.834
povecanje 0 0 0
zmanj$anje 0 0 0
stanje 31.12.2022 224.419 162.415 386.834
Popravek vrednosti: stanje 1.1.2022 74.807 129.718 204.525
amortizacija 25.492 1.767 27.259
zZmanjsanje 0 0 0
stanje 31.12.2022 100.299 131.485 231.784
Sedanja vrednost:  stanje 1.1.2022 149.612 32.697 182.309
stanje 31.12.2022 124.120 30.930 155.050
Opredmetena osnovna sredstva v EUR
Oprema in Investicije SKUPAJ
Opis drobni inventar v teku opredmetena
osnovna sredstva
Nabavna .
vrednost: stanje 1.1.2022 112.817 0 112.817
povecanje 7.433 0 7.433
zmanjsanje 0 0 0
stanje 31.12.2022 120.250 0 120.250
Sfe%rsgset'?: stanje 1.1.2022 79.303 0 79.303
amortizacija 9.625 0 9.625
zmanjSanje 0 0 0
stanje 31.12.2022 88.928 0 88.928
sfg;:éit: stanje 1.1.2022 33514 0 33.514
stanje 31.12.2022 31.322 0 31.322

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva predstavlja programska oprema, ki jo druzba potrebuje za
vodenje racunovodstva zase ter za investicijske sklade, ki jih druzba upravlja.

Med neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi druzba izkazuje tudi kupnino za listo strank, ki jo je
prevzela od druge druzbe za upravljanje, in jo je pri¢ela amortizirati septembra 2018. Pricakovana
doba koristnosti je 10 let in jo bo druzba amortizirala v tej dobi.
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2. Dolgoro¢ne financ¢ne nalozbe

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe

Vrednostni papir Koli¢ina Trzna vrednost v Trzna vrednost v
na dan EUR na dan EUR na dan
31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
PSP OPTIMA — mesani sklad, sklad skladov 13.423,20 94.812 0
PSP PIKA — mesani defenzivni sklad - Evropa 23.827,04 651.696 899.727
PSP ZIVA — delniski sklad 3.786,94 96.135 0
SKUPAJ * 842.643 899.727

Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe, ki so razporejene v skupino razpoloZljive za prodajo, SO vrednotene po
posteni vrednosti na dan 31.12.2022. Postena vrednost dolgoro¢nih finanénih nalozb, ki so
razpolozljive za prodajo, je enaka njihovi objavljeni ponujeni nakupni ceni na dan bilance stanja.

Postena vrednost dolgoroénih finanénih nalozb se je zmanjsala za prevrednotenje na posteno vrednost
od 137.707 EUR, z dne 1.1.2022, na 64.669 EUR, kar je vplivalo na zmanjSanje prevrednotovalnega
popravka kapitala v visini 73.038 EUR.

Dolgoroé¢na posojila visini 6.500 EUR sta depozita pri Banki Intesa Sanpaolo, d.d..

Gibanje dolgoro¢nih finanénih nalozb v EUR

Opis Delnice inv. skladov Druge delnice in delezi Skupaj
Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2022 729.718 0 729.718
- Povecanje 200.000 0 200.000
- Zmanjsanje -166.913 0 -166.913
Stanje 31.12.2022 762.805 0 762.805
Popravek vrednosti:
Stanje 1.1.2022 170.009 0 170.009
- Povecanje 0 0 0
- Zmanjanje -90.171 0 -90.171
Stanje 31.12.2022 79.838 0 79.838
Postena vrednost:
Stanje 1.1.2022 899.727 0 899.727
Stanje 31.12.2022 842.643 0 842.643
3. Kratkoroéne poslovne terjatve
Kratkoroéne poslovne terjatve v EUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Terjatve do kupcev 86.035 106.622
Terjatve do podjetij v skupini 40 40
Terjatve do drugih 13.809 941
SKUPAJ 99.884 107.603

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev za storitve predstavljajo terjatve iz naslova provizije za
upravljanje investicijskih skladov za mesec december 2022 (PSP PIKA v visini 3.275 EUR, PSP
ZIVA v vigini 13.040 EUR, PSP MODRA LINIJA v visini 62.004 EUR, PSP OPTIMA v viini 3.322
EUR, FT QUANT v visini 3.289 EUR in LILLYWHITE 7 ROCK v visini 966 EUR) in druge terjatve
v visini 139 EUR.

Terjatve do drugih predstavlja terjatev za preve¢ vplacane akontacije davka od dobicka
pravnih oseb v visini 13.567 EUR in druge terjatve v visini 242 EUR

Vse terjatve so se nezapadle.
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Nezapadle kratkoro¢ne poslovne terjatve v EUR

Zapadlost 31.12.2022
od 0 do 30 dni 86.316
od 31 do 90 dni 0
nad 90 dni 13.568
SKUPAJ 99.884
4. Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve
Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve v EUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Kratkoro¢no odlozeni stroski 3.525 2.073
SKUPAJ 3.525 2.073

Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve v visini 3.525 EUR predstavljajo kratkoro¢no odloZeni stroski
(letne naro¢nine in zavarovalne premije za leto 2023).

5. Kapital
Kapital v EUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021

Osnovni kapital 661.046 661.046
Kapitalske rezerve 66.104 66.104
Rezerve iz dobicka 17.598 17.598
Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 64.669 137.707
Preneseni &isti poslovni izid 37.707 192.133
Cisti poslovni izid poslovnega leta 118.533 236.467
SKUPAJ 965.657 1.311.055

Osnovni kapital druZzbe znasa 661.046 EUR in je v njem s svojim vlozkom v celoti udeleZen druzbenik
Modra linija holding, d.o.o..

Kapitalske rezerve znasajo 66.104 EUR in zajemajo vplacan presezek kapitala v visini 40.932 EUR in
splosni prevrednotovalni popravek kapitala v visini 25.172 EUR. Rezerve iz dobic¢ka znasajo 17.598
EUR, rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 64.669 EUR, preneseni ¢isti poslovni
izid 37.707 EUR in ¢isti poslovni izid poslovnega leta 118.533 EUR.

Druzbenik Modra linija holding, d.o.o. je dne 11.10.2022 sprejel sklep, da se celotni bilan¢ni dobicek
v visini 428.600,27 EUR izpla¢a druzbeniku.

6. Dolgorocéne obveznosti

Dolgoroc¢ne obveznosti v visini 15.169 EUR so odlozene obveznosti za davek od dobicka od presezka
iz prevrednotenja dolgoro¢nih finanénih nalozb. Za izracun davéne obveznosti je bila uporabljena
dav¢na stopnja v visini 19 %. Na dan 31.12.2021 so bile dolgoro¢ne obveznosti iz istega naslova v
visini 32.302 EUR.

Dolgoroéne poslovne obveznosti v visini 325 EUR so obveznosti iz naslova nakupa osnovnega
sredstva na obroke.

7. Kratkoroéne obveznosti
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti v skupini so obveznosti druzbe do Modra linija holding, d.o.0. za

kratkoro¢no posojilo v visini 47.037 EUR. Posojilo se obrestuje po obrestni meri, ki velja med
povezanimi osebami.
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Kratkoro¢ne poslovne obveznosti v EUR

Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 14.767 49.895
Kratkoroéne poslovne obveznosti do podjetij v skupini 2.955 2.183
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 89.939 108.022
SKUPAJ 107.661 160.100

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v drzavi v visini 14.767 EUR predstavljajo
obveznosti iz teko¢ega poslovanja.

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do podjetij v skupini v visini 2.955 EUR so obveznosti do
dobavitelja Modra linija holding, d.o.o..

Kratkoroéne poslovne obveznosti do drugih v visini 89.939 EUR vkljucujejo:

- obveznost za bruto place za mesec december 2022 in poslovno uspesnost 2022, v visini 69.510
EUR,

- druge obveznosti do zaposlenih v visini 4.449 EUR,

- obveznost za pladilo prispevkov in davkov na place za mesec december 2022 v visini 11.086
EUR,

- obveznost za placilo davka od dohodkov pravnih oseb v visini 4.216 EUR,

- obveznost za plac¢ilo DDV za mesec december 2022 v visini 102 EUR in

- ostale kratkoro¢ne obveznosti v visini 576 EUR.

Vse kratkoroéne poslovne obveznosti so nezapadle.

Nezapadle kratkoro¢ne poslovne obveznosti v EUR

Zapadlost 31.12.2022
od 0 do 30 dni 103.769
od 31 do 90 dni 3.316
nad 90 dni 576
SKUPAJ 107.661

8. Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve v visini 3.075 EUR so vnaprej vrac¢unani stroski revizijske
druzbe Re-member revizija, d.0.0.. Na dan 31.12.2021 so bili vnaprej vracunani stroski revizije v
visini 1.659 EUR.

Celotni znesek, porabljen za revizorje, je v letu 2022 znasal 15.350 EUR, in sicer za opravljeno
notranjo revizijo s strani druzbe ALTA konto, d.0.0. v visini 12.276 EUR in za revizijo, opravljeno s
strani druzbe Re-member revizija, d.0.0. v visini 3.074 EUR.

9. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja se niso pojavili dogodki, ki bi lahko vplivali na racunovodske izkaze.

Druzba Modra linija holding, d.o.o. je v letu 2022 zacéela postopek prodaje 100-odstotnega lastniskega

deleza. Postopek prodaje lastniskega deleza druzbi Elektroncek Group B.V. do zakljucka priprave
letnega porocila Se ni bil zakljucen.
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10. Cisti prihodki od prodaje

Cisti prinodki od prodaje v EUR

Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Provizija za upravljanje v denarju 1.088.524 1.121.284
Vstopna in izstopna provizija 5.332 3.254
Najemnine 0 9.318
Drugo 400 330
SKUPAJ 1.094.256 1.134.186

Provizijo za upravljanje v denarju v visini 1.088.524 EUR predstavlja:

- provizija za upravljanje podskladov Krovnega sklada PSP (PSP PIKA v visini 40.391 EUR, PSP
ZIVA v vigini 161.939 EUR, PSP MODRA LINIJA v visini 773.430 EUR, PSP OPTIMA v visini
40.003 EUR in FT QUANT v visini 41.546);

- in provizija za upravljanje vzajemnega sklada LILLYWHITE 7 ROCK v visini 31.215 EUR.

Vstopna in izstopna provizija v visini 5.332 EUR predstavlja:
- prihodke iz naslova provizije od:

- vplacila posameznega investicijskega kupona podsklada Krovnega sklada PSP (PSP PIKA v
visini 209 EUR, PSP ZIVA v visini 542 EUR, PSP MODRA LINIJA v visini 15 EUR, PSP
OPTIMA v visini 1.353 EUR in FT QUANT v visini 1.993 EUR);

- izplacila posameznega investicijskega kupona podsklada Krovnega sklada PSP (PSP PIKA v
visini 139 EUR, PSP ZIVA v visini 611 EUR, PSP MODRA LINIJA v vigini 213 EUR in PSP
OPTIMA v vi$ini 257 EUR).

Celotni ¢isti prihodki od prodaje so bili realizirani na domacem trgu.
11. Drugi poslovni prihodki

Drugl poslovni prihodki v visini 11.423 EUR so:
boleznine v breme ZZZS v visini 3.362 EUR,

- drzavna pomo¢ zaradi dviga cen energentov v visini 2.500 EUR,
- subvencije za delavce, ki so dopolnili 60 let v visini 1.056 EUR,
- sredstva, prejeta od Kohezijskega sklada ASl-aktivno staranje delovne sile v visini 4.320 EUR

in

- povracilo stro§kov za nakup covid testov v visini 185 EZR.

12. Stroski blaga, materiala in storitev, stroski dela, odpisi vrednosti in drugi poslovni odhodki

Stroski blaga, materiala, storitev in dela, odpisi vrednosti ter drugi poslovni odhodki v EUR

Postavka 31.12.2022 31.12.2021
STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 318.448 290.271
STROSKI MATERIALA 21.722 12.825
Stroski energije 15.506 5.349
Stroski materiala 6.216 7.476
STROSKI STORITEV 296.726 277.446
Stroski drugih storitev 135.797 135.825
Stroski najemnin 6.960 6.960
Stroski storitev v skupini 42.743 40.624
Stroski vzdrzevanja 64.247 58.828
Povradila stroskov v zvezi z delom 3.087 4.681
Stro§ki placilnega prometa in provizij 1.286 1.239
Zavarovalne premije 1.334 1.029
Stroski sejmov, reklame, reprezentance, usposabljanje... 36.008 22.996
Sejnine, Studentski servis 5.264 5.264
STROSKI DELA 595.577 551.853
Bruto place 447.520 411.717
Prispevek za socialno varnost 73.474 66.420
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Dodatno pokojninsko zavarovanje 21.817 20.785
Drugi stroski dela 52.766 52.931
ODPISI VREDNOSTI 36.884 33.683
Amortizacija pri opredmetenih osnovnih sredstvih 9.625 2.435
Amortizacija pri neopredmetenih dolgoroénih sredstvih 27.259 24.387
Amortizacija pri nalozbenih nepremi¢ninah 0 6.861
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 4.605 3.597
SKUPAJ 955.514 879.403

Drugi poslovni odhodki v visini 4.605 EUR so donacije v visini 3.400 EUR, sponzorstvo v visini 610
EUR in drugo.

13. Financni prihodki iz danih posojil

Finan¢ni prihodki iz danih posojil v visini 6.585 EUR so financ¢ni prihodki od obresti za dano posojilo
druzbi v skupini, Modra linija holding, d.o.0. v vi§ini 6.324 EUR, ter finanéni prihodki od obresti za
dano posojilo zaposleni.

14. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev v visini 35 EUR so prihodki iz naslova pozitivnih tecajnih
razlik.

15. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti

Finan¢ni odhodki iz prejetih posojil v visini 1.113 EUR so finan¢ni odhodki od obresti za prejeto
posojilo druzbe Modra linija holding, d.o.o.

16. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti v visini 113 EUR so negativne tecajne razlike.
17. Davek iz dobic¢ka

Za leto 2022 je bila uporabljena 19 % davcna stopnja od osnove 194.873 EUR, tako znasa davek od
dobicka 37.026 EUR.

18. Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja v EUR

Postavka 2022 2021
Prihodki 1.112.300 1.166.637
Odhodki 956.741 879.577
Poslovni izid 155.559 287.060
Davek iz dohodka 37.026 50.593
Odlozeni davek 0 0
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 118.533 236.467

Druzba je v obdobju od 1.1. do 31.12.2022 ustvarila 118.533 EUR ¢istega poslovnega dobicka.
19. Ostala pojasnila

a) podatki o skupinah oseb

Druzba za upravljanje:

- Uprava in nadzorni svet druzbe: pojasnilo v tocki 1 Poslovno porocilo-Predstavitev druzbe;

- Individualno pogodbo o zaposlitvi imata v druzbi sklenjeno predsednik uprave, Luc¢o Benci¢, z
dne 31.05.2019 in ¢lan uprave, Mitja Madon, z dne 25.04.2019.
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b) prejemki in zasluzki skupin oseb

Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog prejele v poslovnem letu

2022 zgoraj omenjene skupine oseb:

- Clani uprave druzbe za upravljanje so za leto 2022 prejeli za 149.441 EUR bruto plac. Skupaj s
povracili stroskov, bonitetami in regresom so znasali bruto prejemki 171.724 EUR;

- Clani nadzornega sveta druzbe za upravljanje so v letu 2022 prejeli za 4.812 EUR prejemkov
(bruto zasluzek);

- Druzba poleg uprave nima zaposlenih na podlagi individualnih pogodb.

Prejemki ¢lanov uprave in nadzornega sveta za leto 2022 v EUR

Etai Dodatno . .
Stevilo Bruto . Povracila . _ Skupaj | Skupaj
prejemnikov [ plaée RE G Al stroskov P9 SIS bruto neto
zavarov.
Clani
2| 149.441 4.128 7.552 4.839 5.764 0| 171724 99.539

uprave
Nadzorni 3 0 0 0 0 o 4812 4as812| 3500
svet
SKUPAJ 149.441 4.128 7.552 4.839 5.764 4812 176.536| 103.039

¢) poslovne terjatve do skupin oseb in dana posojila
Druzba za upravljanje nima poslovnih terjatev do ¢lanov uprave, nadzornega sveta in notranjih
lastnikov ter zaposlenih po individualnih pogodbah.

d) posli s povezanimi osebami
Seznam pravnih poslov med odvisno in obvladujoc¢o druzbo ter z njo povezanimi druzbami:

1. Dana in prejeta posojila na osnovi posojilnih pogodb v EUR

Povezana oseba 31.12.2022 31.12.2021
PFCI, d.o.0. — dano posojilo 0 265.955
Modra linija holding, d.0.0. — prejeto posojilo 47.037 0
SKUPAJ 47.037 265.955

Posojilo se obrestuje po priznani obrestni meri med povezanimi osebami. Obracunane obresti med
letom v breme druzbe so znaSale 1.112 EUR, obresti v dobro pa 554 EUR.

2. Dajanje nepremic¢nin v lasti Modre linije holding, d.o.0. v najem druzbi Primorski skladi, d.o.o.,
Koper na podlagi Pogodbe o najemu poslovnih prostorov. Skupni znesek najemnin je v letu 2022
znasal 41.491 EUR, iz tega naslova je stanje obveznosti konec leta v znesku 2.956 EUR.

3. Vzdrzevanje sluzbenega avta pri druzbi Trgo ABC, d.0.0. v znesku 1.252 EUR.

Podatki o vrednostih ostalih transakcij niso pomembni za razumevanje finan¢nega stanja druzbe.

Druzba Primorski skladi, d.o.0., Koper kot odvisna druzba v letu 2022 z obvladujo¢o druzbo in z
njenimi odvisnimi druzbami ni sklenila nobenega pravnega posla, ki bi imel skodljive posledice za
delovanje druzbe Primorski skladi, d.0.0., Koper kot odvisne druzbe, niti ni pripravila povezanih
druzb, da bi z druzbo Primorski skladi, d.o.0., Koper sklenile zase skodljiv posel. Posli s povezanimi
druzbami so se sklepali pod trznimi pogoji, tako da uprava druzbe v skladu 545. ¢lenom ZGD-1
izjavlja, da v okoliscinah, ki so ji bile znane v trenutku, ko je bil opravljen pravni posel ali storjeno ali
opusceno dejanje, s strani obvladujoce druzbe in od nje odvisnih druzb in, ali s tem, ko je bilo storjeno
ali opus¢eno dejanje, ni bilo prikrajSanja za druzbo Primorski skladi, d.o.o0., Koper.
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PODPIS LETNEGA POROCILA ZA LETO 2022 IN NJEGOVIH SESTAVNIH
DELOV

Predsednik in ¢lan uprave druzbe Primorski skladi, d.o.0., Koper sva seznanjena z vsebino sestavnih
delov letnega porocila druzbe in s tem tudi s celotnim letnim porocilom za leto 2022. Z njim se
strinjava in to potrjujeva s svojim podpisom.

Koper, 12.4.2023

PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.o.o., Koper

Luéo BENCIC Mitja MADON
predsednik uprave ¢lan uprave

Z_— P
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3. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Poslovodstvo in nadzorni svet v skladu s 60.a ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah zagotavljata, da
je letno porodilo druzbe Primorski skladi, d.0.0., Koper sestavljeno in bo objavljeno v skladu z
Zakonom o gospodarskih druzbah ter Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Poslovodstvo sprejema in potrjuje racunovodske izkaze druzbe Primorski skladi, d.o.o., Koper za leto,
kon¢ano na dan 31. december 2022, in pojashila k racunovodskim izkazom, ki so izdelana na
predpostavki o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi
racunovodskimi standardi.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile pri izdelavi ra¢unovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
raéunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja
druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2022.

Koper, 12.4.2023

PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.o.o., Koper

Lu¢o BENCIC Mitja MADON
predsednik uprave ¢lan uprave

Z_— P
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4. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

R E a mem[)er

Porocilo neodvisnega revizorja

DruZbeniku druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper

Mnenje

Revidirali smo rafunovodske izkaze gospodarske druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.o.o0., Koper, ki vklju¢ujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2022, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajocega donosa,
izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih raéunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nafem mnenju priloZeni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
finan&ni poloZaj druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.0.0., Koper na dan 31. decembra 2022 ter njen poslovni izid
in denarne tokove za tedaj kon¢ano leto v skladu s Slovenskimi raéunovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Na$e odgovornosti na podlagi teh
pravil so opisane v tem poro¢ilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V
skladu s Kodeksom etike za raunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde
etike za rafunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanaajo na revizijo
ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da smo izpolnili vse druge
eti¢ne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno porotilo, ki je
sestavni del letnega porotila druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper, vendar ne vkljuéujejo ratunovodskih
izkazov in nadega revizorjevega poroéila o njih.

Na3e mnenje o ra¢unovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene oblike
zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri
tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z ratunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nadim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot pomembno napatne. Ce na
podlagi opravljenega dela zakljucimo, da obstaja pomembna napaéna navedba drugih informacij, moramo o
takih okolis¢inah porocati. V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov porotamo, da:

- sodruge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi raunovodskimi izkazi;
- sodruge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

- napodlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v zvezi
z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravljanje za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo
poslovodstva potrebno, da omogoti pripravo ralunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ra¢unovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujote podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem in uporabo
predpostavke delujoCega podjetja kot podlago za racunovodenje, razen e namerava poslovodstvo
podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Nadzorni svet je odgovoren za nadzor nad pripravo ratunovodskih izkazov in za potrditev revidiranega
letnega porocila.
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RE-member

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov

Na3i cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so ragunovodskih izkazi kot celota brez pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poro¢ilo, ki vkljuuje nase mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu
s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, &e ta obstaja. Napa¢ne navedbe, lahko
izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo za pomembne, &e je upravi¢eno pricakovati, da posami¢ ali
skupaj, vplivajo na gospodarske odlo¢itve uporabnikov, sprejete na podlagi teh ra¢unovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

prepoznamo in ocenimo tveganje pomembno napaéne navedbe v radunovodskih izkazih, bodisi
zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase
mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je vije od tistega,
povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z
namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolid¢&inam primerni, vendar ne z namenom
izraziti mnenja o ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivost raunovodskih
ocen ter z njimi povezanimi razkritji poslovodstva;

na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolid¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoge podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujolega podjetja, kot
podlage raéunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v raunovodskih izkazih ali, ¢e so taka
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poro¢ila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis¢ine lahko
povzrotijo prenehanje organizacije kot delujo¢ega podjetja;

ovrednotimo splo3no predstavitev, strukturo, vsebino radunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji,
in ali raCunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je dosezena postena
predstavitev;

Pristojne za upravljanje med drugim obve$¢amo o nacrtovanem obsegu in asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah vklju€no z morebitnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med
naso revizijo.

Re-member d.o.o. David Valenci¢
Frankopanska ulica 21, Ljubljana RE - mem bel' pooblasceni revizor

revizija d.o.o.

Aot o ot

Ljubljana, 14. april 2023
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5. PRILOGE

PRILOGA 1: PRIKAZ STRUKTURE PRIHODKOV OD UPRAVLJAVSKIH PROVIZIJ

Druzba za upravijanje (DZU): PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper

Leto: 2022

v eur

Investicijski sklad, ki ga DZU upravija Upravljavska provizija Vstopna Izstopna Skupaj
v denarju v delnicah provizija _ provizija
1 2 3 4 5 6=2+3+4+5

PSP MODRA LINIJA - delniski globalni skiad razvitih trgov 773.430 0 5] 2 773.658)
PSP PIKA - mesani defenzivni skiad - Evropa 40.391 0 209 40.739
PSP ZIVA - delniski globalni sklad 161.93 0 542 [ 163.092
PSP OPTIMA - meSani dinamicni globalni sklad 40.00: 4] 1.363 257 41.613
FT QUANT, mesani fleksibilni globalni sklad 41.54 0 1.993 0 43.539
LILLYWHITE 7 ROCK, mesani fleksibilni globalni sklad 31.; 0 0 0 3 _jq
Skupaj 1.088.524 0 4.112 1.220 1.093.856

Kraj in datum izpolnitve obrazca: Koper, 12.4.2023

PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper
Luco Benci¢, predsednik uprave Mitja Madon, ¢lan uprave

5

PRILOGA 2: PRIKAZ SREDSTEV V UPRAVLJANJU IZ NASLOVA OPRAVLJANJA STORITEV GOSPODARJENJA S FINANCNIMI INSTRUMENT!

Druzba za upravljanje (DZU): PRIMORSKI SKLADI, d.o.o., Koper

Stanje na dan: 31.12.2022

v eur

Stevilo strank Znesek sredstev v upravijanju Obracunana upravljavska provizija
/ 0 0|
Skupaj 1] 0

Kraj in datum izpolnitve obrazca: Koper, 12.4.2023

PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper
Luco Bencic¢, predsednik uprave Mitja Madon, ¢lan uprave
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PRILOGA 3: PRIKAZ TERJATEV, OBVEZNOSTI IN NALOZB PO SKUPINAH POVEZANIH OSEB IZ 19. CLENA ZISDU-3

Druzba za upravljanje (DZU): PRIMORSKI SKLADI, d.o.o0., Koper

Stanje na dan: 31.12.2022

Vv eur

Povezana oseba Terjatve do povezanih oseb Obveznosti do povezanih oseb Nalozbe v osebe,

iz posl| i iz iranj iz posl iz fir iranj povezane z DZU
B1 0 [1) .956) 47.037 0
C 0 0 [ 0 0
Skupaj 0 0 z.§3€| 47.037] 0

Sifrant vrste povezanosti:

B1 - tako, da je ena oseba oziroma osebe, ki se $tejejo za povezane po prvem odstavku 19. lena ZISDU-3 in po 1., 3., 4. in 5. to¢ki drugega
odstavka 19. ¢lena ZISDU-3, skupaj, neposredno udeleZene v drugi osebi

C - tako, da je v obeh osebah udeleZena ista oseba oziroma osebe, ki se Stejejo za povezane po prvem odstavku 19. &lena ZISDU-3 in po 1.,
2., 4. in 5. tocki drugega odstavka 19. ¢lena ZISDU-3

Kraj in datum izpolnitve obrazca: Koper, 12.4.2023

PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper
Luco Bengi¢, predsednik uprave Mitja Madon, ¢lan uprave
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