V skladu z dolgili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zaravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O POSLOVANJU
V OBDOBJU OD 19.04. DO 31.12. 2006

ZA PS OPTIMA-sklad skladov
Pristaniska ulica 12, Koper

Druzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOREPristaniSka ulica 12, Koper
Skrbnik premozenja: BANKA KOPER d.d., PristaniSkisai14, Koper

PS OPTIMA - sklad skladov ima poslovno leto enakae#larskemu in je zavezana k reviziji letnih
ratunovodskih izkazov.

Koper, 12. marec 2007

! Potrjeno revizorjevo potilo s strani revizorske druzbe, vkijno s tabelami, je na voljo na sedezu druzbe za
upravljanje.
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1.2

POSLOVNO POR®@ILO
Predstavitev vzajemnega sklada

Ime vzajemnega skladBRS OPTIMA — sklad skladov
SedeZPristaniSka ulica 12, Koper
Zacetek delovanja skladd:9.04.2006

PS OPTIMA - sklad skladov (v nadaljevanju tudi wrapi sklad ali sklad) je vzajemni sklad
investicijskih skladov. Vlagatelj lahko kupi invasiske kupone PS OPTIMA - sklad skladov pri osebi,
ki opravlja storitve prodaje investicijskih kuponezajemnega sklada. Tako zbrana sredstva se nalagaj
v finanéne nalozZbe, ki jih opredeljuje nalozbena politikeajemnega sklada. Vlagatelju, ki je kupil
investicijski kupon PS OPTIMA — sklada skladov @ka zagotovljena razprSenost naloZzb v okviru
nalozbene politike vzajemnega sklada.

PremozZenje PS OPTIMA - sklad skladov upravlja deuzb upravljanje PRIMORSKI SKLADI, d.d.,
Koper. Za upravljanje prejme provizijo, katere n&ije odvisna od stopnje provizije diste vrednosti
sredstev sklada.

Druzba za upravljanje je od veljave ZISDU-1 doljmarciati Agenciji za trg vrednostnih papirjev
skladno z dolébami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi SkI&TVP. Druzba za upravljanje
vse pomembne pravne in poslovne dogodke, povezgueslevanjem vzajemnega sklada objavlja v
¢asopisu Delo.

PS OPTIMA - sklad skladov ni déwi zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredpiast,tako ni
dawni zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov prawsétd, ker ni pravna oseba.

Pravila upravljanja PS OPTIMA - sklad skladov d@w, da druzba za upraviljanje lastnikom
vzajemnega skladéistega dohika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajesiktad in se tako
odraza v vrednosti enote premozZenja sklada.

Por@ilo uprave druzbe za upravljanje o poslovanju PS ORIE — sklada skladov v obdobju
od 19.4. do 31.12.2006

V letu 2006 se je nadaljeval trend rasti realninesmih mer (EURIBOR) in trend rasti cen na tujih
kapitalskih trgih, prislo pa je tudi do pozitivnegeeobrata na Ljubljanski borzi. V letu 2006 je dioa
zanimanje vlagateljev za v@mvanje v domé&h vzajemnih skladih. Izjema so bili novi skladi, z
nalozbeno usmerjenostjo na azijske trge, na Ballkannekatere panoge. Ne glede na dobre rezultate
domaih skladov so bili vlagatelji usmerjeni predvsemse bolj Stevilne in priviéne tuje sklade.

Dne 27.12.2006 smo od Agencije za trg vrednostmipirjev prejeli soglasje k spremembam pravil
upravljanja vzajemnega sklada, ki so po novem ukljia v skupni prospekt vseh skladov v upravljanju.
Spremenjena pravila upravljanjagnéjo veljati 04.04.2007, prodaja investicijskih kmpv je stekla v
mesecu maju.

Ob koncu leta 2006 je sklad razpolagatistimi sredstvi v viSini 166,4 mio SIT. Vrednostate
premoZenja je v obdobju maj-december zrasla z&.9,4

Skladno z investicijsko politiko PS OPTIMA — sklakladov nalaga sredstva pretezno v enote oziroma
delnice drugih (ciljnih) investicijskih skladov. Ka smo imeli ob koncu leta 2006 v delnicah naloZeno
92,88% sredstev sklada, od tega v delnicah tujdlajateljev 85,08%. Med najpomembnejSimi
naloZbami so bile nalozbe v delnice izdajateljSHARES FTSE 100, LYXOR ETF JAPAN, LYXOR
ETF JAPAN MSCI USA, EB.REXX&GOVERNMENT GERMANY 1.2-5EX, IBOXX € LIQUID
SOVEREIGNS CAPPED 1.5-2.5EX, DJ EURO STOXX SELECTVIDEND 30, DJ EURO
STOXX50, EB.REXX&GOVERNMENT GERMANY 2.5-5.5EX in BOXX € LIQUID
SOVEREIGNS CAPPED 1.5-2.5EX.

Sklad je leto 2006 zaklfil z dobickom v viSini 14.286 tisd SIT.



2  POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVEGSANJA JAVNOSTI

Upravljavcu PS OPTIMA — sklada skladov

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja PS OPTIMAklada skladov na dan 31.12.2006 ter z njo powezan
izkaze poslovnega izida, denarnega toka in izk&arga enot premozZenja in vrednosti enote premoZenja
vzajemnega sklada v obtoku za obdobje od 19.4.1dd232006. Prav tako smo za isto obdobje revidirali
usklajenost nalozb z ZISDU-1, vrednost enote praemjaZ izpolnjevanje pravil o obvladovanju tvegaiijjih

je za vzajemni sklad predpisala druzba za uprgéjaravilnost in popolnost obvestil in péiaer pravilnost

in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nggtaidgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je
druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijski skladi, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smavilpv skladu z mednarodnimi standardi revidicatgr
Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za wjemje (Uradni list RS, §t. 110/02, 73/03, 32/6442/04).
Revizija je ndrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagltpda r&unovodski izkazi s prilogami ne
vsebujejo bistveno napiaih navedb, da je bila pri strukturi nalozb vzajema sklada, iztanu vrednosti
enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevaailp obvladovaniju tveganij, ki jih je za vzajenskiad
predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti ipgloosti obvestil in porél ter pravilnosti in popolnosti
seznama povezanih oseb, spoStovana zakonodajai¢cBrésmo, da je naSa revizija primerna podlaga za
nase mnenje, ki je podano v skladu $lénom Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem ohsig vsebini
revizijskega pregleda in pafita o revidiranju letnega potda investicijskega sklada (Uradni list RS, &t.
80/03 in 133/03).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izd@ja o zadevah, navedenih v prvem odstavku teg&jaro
pritrdilno mnenije.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007



3 PORQCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu PS OPTIMA — sklada skladov

Revidirali smo prilozene tainovodske izkaze PS OPTIMA — sklada skladov, kjugkijejo bilanco stanja na
dan 31. decembra 2006, izkaz poslovnega izidazidenarnih tokov, izkaz gibanja enot premozenja in
vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada v abt@kaz premozenja ter pomembnejSih sprememb
premozenja za obdobje od 19.4. do 31.12.2006 terqtek bistvenih r@novodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe.

Pregledali smo tudi poslovno péilo.

Odgovornost poslovodstva zactmovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poStenedstavitev teh gaunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskim raunovodskim standardom 38 — &aovodske reSitve v vzajemnih skladih in z Zakonom
investicijskih skladih in druzbah za upravljanjerddni list RS, St. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/0%
odgovornost vkljduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje notgaj kontroliranja, povezanega s
pripravo in poSteno predstavitvijotanovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno tapanavedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznlunavodskih usmeritev ter pripravoitenovodskih ocen, ki
so utemeljene v danih okatifah.

Revizorjeva odgovornost

NaSa naloga je izraziti mnenje o tekiumovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijosmpravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standazdhtevajo od nas izpolnjevanje ceih zahtev ter
natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejgwelga zagotovila, da tanovodski izkazi ne vsebujejo
pomembno nagae navedbe.

Revizija vkljwuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskitokazov o zneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni mVvizorjeve presoje in vkljtujejo tudi ocenjevanje
tveganj nap&ne navedbe v tanovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. RBenjevanju teh tvegan;
prowi revizor notranje kontroliranje, povezano s prigjajem in poStenim predstavljanjeméummovodskih
izkazov druzbe, da bi dald okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da ldzikrmnenje o
uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Rewizikljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenostiwaovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotargiotne
predstavitve réunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zatia in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju soctmovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStereglstavitev finatnega stanja
PS OPTIMA — sklada skladov na dan 31. decembra ,20f@§ovega poslovnega izida, denarnih tokew
izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enatnpizenja vzajemnega sklada v obtoku za obdobj®ed 1
do 31.12.2006 v skladu z Zakonom o investicijskilagih in druzbah za upravljanje in v skladu s $laskim
racunovodskim standardom 38 —&aovodske resitve v vzajemnih skladih

Poslovno portilo je skladno z revidiranimi taunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007



3.1 Bilanca stanja na dan 31.12.2006

v tS8IT
Postavke Pojasnilo | 31.12.06

|. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 14 11.599

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA - 0

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGA\ORG. TRGU VR. PAP. 15 155.064

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELJEV - 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV - 0

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI - 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEGIRGA - 0

8. TERJATVE 16 278

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE - 0

10. SKUPAJ SREDSTVA - 166.941

ZUNAJBILAN CNA SREDSTVA - 0

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 17 570
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiifedrugih finagnih inStrumentov - 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 17 570
c.) Obveznosti za pido davkov - 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déd@ oziroma dr. izpkél imetnikom enot premoz. - 0
d.) Druge poslovne obveznosti - 0
FINANCNE OBVEZNOSTI - 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE - 0

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 18 166.371
a.) Nominalna vrednost vginih enot premoZenja 18 152.085
b.) Vpl&ani presezek enot premozenja - 0
c.) PreseZek iz prevrednotenja - 0
¢.) Prenesentisti dobi¢ek ali prenesendéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij - 0
d.) Nerazdeljentlisti dobitek ali¢ista izguba obrainskega obdobja 18 14.286

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 166.941

ZUNAJBILAN CNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 0

Pojasnila k raunovodskim izkazom so deldanovodskih izkazov in jih je potrebno brati v poseizz njimi.



3.2

3.3

Izkaz poslovnega izida za obdobje od 19.4. doR2006

v tise SIT
Postavke Pojasnilo | 19.4.-31.12.06

1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 421
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 1.015
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 3 269
4. 1ZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 4 1.212
5. NEIZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 5 6.992
6. DRUGI PRIHODKI - 0
7. SKUPAJ PRIHODKI - 9.909
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 6 522
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 7 496
10. ODHODKI V ZVEZ| Z REVIDIRANJEM - 0
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVE&ANJEM NALOZBENIKOV 8 237
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 9 436
13. ODHODKI ZA OBRESTI - 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 10 763
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH - 0
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 11 268
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB - 0
18. DRUGI ODHODKI 12 112
19. SKUPAJ ODHODKI - 2.834
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 13 7.075
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 13 7.249
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPLAILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA 13 38
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBR. OBDOBJEM - 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA - 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 13 14.286
26. CISTI DOBICEK NA ENOTO PREMOZENJA 13 93,93
Pojasnila k réunovodskim izkazom so delg@novodskih izkazov in jih je potrebno brati v posezz njimi.
Izkaz denarnih tokov za obdobje od 19.4. dd.312006

v tisa? SIT

Postavka 19.4.-31.12.06

1. Prejemki od vplél enot premozenja vzajemnega sklada 160.274
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnédgds 501
3. Dobitek, izplatan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja
4. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslo@nja 159.773
5. Prejemki pri prodaji nalozb 14.244
6. Izdatki pri nakupu nalozb 163.026
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 1.089
8. Izdatki za pléilo obveznosti 481
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja -148.174
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premoZenja 11.599
11. Korkno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 11.599
12. PreseZek prejemkov (izdatkov) v obdobju 11.599
13. Z&aketno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 0




3.4 lzkaz gibanja enot premozenja in vrednosti epeemozenja vzajemnega sklada v obtoku za
oddobje od 19.4. do 31.12.2006

v tisa® SIT

Nominalna vrednost
vplaéanih enot

premozenja 0 152.551 0 -466 152.085
Vplaéani presezek enot
premozenja 0 0 0 0 0

Vracunani tekdi dobicek
(izguba) v ceni prod. kup.
Vrac¢unani tekei dob. (izg.)

o
o
o
o
o

Vv ceni izpl&anega kupona 0 0 0 0 0
Presezek iz prevred. 0 0 0 0 0
Preneseni¢isti posl. izid 0 0 0 0 0
- prenesentisti dobicek 0 0 0 0 0
- prenesenaista izguba 0 0 0 (0 @
Nerazdeljeni ¢isti dobi¢ek

ali ¢ista izguba obr. obd. 0 14.286 0 0 14.286
SKUPAJ INV. KUPONI 0 166.837 0 -466 166.371

3.5 Priloga k ratunovodskim izkazom
3.5.1Predpisi za sestavljanje tanovodskih izkazov

Ratunovodski izkazi vzajemnega sklada za obdobje od. t® 31.12.2006 so sestavljeni na podlagi:
- Zakona o investicijskih skladih in druzbah zaayhjanje, (Uradni list RS, St.: 110/02, 73/03, 32/0
42/04, 26/05 ,68/05, 28/06, 114/06; v nadaljevaiDU -1),

- Sklepa o letnem potdu investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t. 06,

- Sklepa o podrobnejSi vsebini povzetka revidiranetptnega oziroma polletnega péita
investicijskega sklada (Uradni list RS, St. 80/03),

- Sklepa o podrobnejSi obliki, najmanjSem obseguvisebini revizijskega pregleda in péita o
revidiranju letnega potila investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t.@&g)/,

- Slovenskega tanovodskega standarda 38 ,

- prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada

Porcila v celoti odrazajo stanja, ki so razvidna izuaovodskih izkazov.

3.5.2. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so ¢danovodski izkazi vzajemnega sklada za poslovno B£i06, predpisani z
ZISDU-1, s Sklepom o letnem pdaitu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilag pojasnili,
analittnem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v daamovodskih izkazih in pravilih za
izratunavanjetiste vrednosti sredstev investicijskega skladg&lsf®m o podrobnejsi vsebini povzetka
revidiranja letnega oziroma polletnega pfile investicijskega sklada (Uradni list RS 80/3) $n
prospektom ter pravili upravljanja vzajemnega silad



Za potrebe revidiranja potib, obvestil in vrednosti enote premozenja sta hidhrana naslednja
naklju¢no izbrana datuma:

- 29. junij 2006 in

- 03.oktober 2006.

Za potrebe poslovanja je bil revidiran tudi 31.1D8&.
3.5.3. Pojasnila posameznih reSitev in vrednoteagfavk v izkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodkiobdesti, prihodki od dividend, drugi finém
prihodki, iztrzeni doliki pri nalozbah, neiztrzeni datki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo olitmmane obresti od vseh terjatev, vrednostnih papinp®sojil in
depozitov do dneva, na katerega se sestavi izksipypwega izida. Ob nakupu naloZbe, v katero so Ze
vracunane obresti, se prikazejo kot prihodek in wiiini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkenaslova dividend, ki izvirajo iz finamih nalozb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripjizak nastanku terjatev za dividende in véljjejo

tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevrehjetterjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatkevpripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finareni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz nasloeaifivnih tetajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finanih instrumentov

Iztrzeni dobékki pri nalozbah zajemajo vse pozitivne razlike npeddajno vrednostjo prodanih nalozb
in njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjaaa 01.01. obtainskega leta.

Neiztrzeni dohbiki nastanejo zaradi po¥anja vrednosti nalozb, izmerjenih po poSteni vratinprek
poslovnega izida.

Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizz druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odki v zvezi z obvae&njem nalozbenikov, odhodki
v zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugiafimi odhodki, iztrzene izgube pri naloZbah,
neiztrzene izgube pri nalozbah, odhodki iz nasklabitve nalozb ter drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajovrijo, obra&unano druzbi za upravljanje, v viSini
1,20% od povpréne letnetiste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja &lmana provizija za opravljanje skrbniskih storitev,
ki v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo zn8SE2 % od ¢iste vrednosti premoZzenja vzajemnega
sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidjeasklada in se jih razmeji v okviru poslovnega
leta.

Odhodki v zvezi z obvéanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z oldae§em, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1 in se lahko razmejujejokviru poslovnega leta

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslplail organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinSko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhogki nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finartni odhodki vkljuiujejo predvsem negativhectgne razlike.



Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz nast@raaliziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki #e |
vrednoti po posteni vrednosti preko poslovnegaaizid

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejorpakotirajatih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve, ki se za nekotirggokapitalske inStrumente ne more odpraviti preksl@mega
izida, za dolZniSke vrednostne papirje pa je odpsabitev preko izkaza poslovnega izida dovoljena.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroSkesifeega prometa.

Dobicek ali izguba

Cisti dobiek/izguba se obtanava in uposteva v vrednosti enote premoZenja raneimetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni déstega dohika, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realiziralb prodaji investicijskega kupona, v obliki
kapitalskega dobka zaradi pové&ane vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec zadila davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni praveeba.

Postavki 1zengevanije prihodka za prodane investicijske kuponiemaevanje prihodka za izplane
investicijske kupone zajemata pdaeje dobika pri prodaji investicijskih kuponov in zmanjSanje
dobitka pri nakupu investicijskih kuponov.

3.5.4Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkaziaw bilanci stanja

Finartne nalozbe se pri Zatnem pripoznanju razvrstijo v:

- finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti &iia

- finanéne nalozbe v posojila ali

- za prodajo razpolozljiva fin&na sredstva.

Pri obr&unavanju nakupa fin&ne naloZbe se v knjigovodskih razvidih in bilanzirga tako finatino
sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgov&ajayelja tudi za obkainavanje prodaje fingne
nalozbe. Ta nan se uporablja za vse nakupe in prodaje fénémnalozb.

Finartna sredstva in finaime obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanjgmejo naslednje postavke:

- Postavkalenarna sredstvazajema dobroimetje na posebnem denarn€émmrainvesticijskega sklada

v domai in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valbtae dnevno vrednotijo po srednjenddie
Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudiadadikvidna sredstva, ki sluzijo za namene
zagotavljanja likvidnosti v primeru ¥gh izplacil iz investicijskega sklada ter v primeru, da t&tvo
nalaganje ne pomeni nalozbo sklada, kar dolpravljavec investicijskega sklada z zabelezko na
depozitni pogodbi. Dodatna likvidna sredstva zajenpaedvsem depozite na odpoklic, ki se dnevno
obrestujejo in ostale dane depozite, zajemajo ghediwige denarne ustreznike (kratkéire menice).

- Postavkadepoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri doria in tujin bankah, za katere se
dnevno obr&unavajo pripadajge obresti, skladno s pogodbenimi dfilio Dani depoziti vkljutujejo
kratkoraino vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tginbkom dospelosti do 12 mesecev. Sredstva
se obrestujejo dnevno.

- Postavkavrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrethmsapirje in inStrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladseznamom organiziranih trgov, navedenih v
pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, do#iteoziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po pa#
vrednosti preko poslovnega izida, po zakfiem t€aju trga na katerem so kupljeni. Vrednostni papirji
in inStrumenti denarnega trga se dnevno prevrejonmi srednjem t&ju Banke Slovenije.
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- Postavkainstrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema nalozbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organizim trgu vrednostnih papirjev, vendar so likviime
je njihovo vrednost moge kadarkoli natatno dolciti.

- Postavkainvesticijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema nalozbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivninh nalozbenih padpv (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjeirana s katerimi se lahko trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

- Postavkadrugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStr umenti denarnega trga vkljucuje
kapitalske inStrumente, dolzniSke inStrumente &trimmente denarnega trga, s katerimi se ne trquje n
organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguj@rganiziranih trgih, ki niso iz seznama organizira
trgov oziroma niso navedeni v pravilih upravljanfaugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrument
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organm trgu se vrednotijo po nabavni vrednosti, drug
prenosljivi vrednostni papirji in inStrumenti denaga trga, s katerimi se trguje na organizirargihtr

ki pa niso iz seznama trgov skladno s pravili ufjaaya se vrednotijo po posteni vrednosti skozi
poslovni izid po zakljgnem t&aju trga, na katerem so kupljeni.

- Postavkaerjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne pajpirfieleZze v kapitalu, terjatve iz
naslova financiranja in druge terjatve. Terjatvéz&azujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do
istih pravnih ali fizénih oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno previ@diejo po srednjem taju banke
Slovenije. Terjatve se v getku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnitstin, ob predpostavki, da
bodo tudi plaane. Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikogtiobr&unanimi obrestmi do dneva, na
katerega se sestavi bilanca stanja.

- Postavkaposlovne obveznostivklju¢uje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev imgén
financnih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obvestnza pldilo davkov, obveznosti iz naslova
razdelitve dohika oziroma drugih izptal imetnikom enot premoZenja in druge poslovne anesti.
Obveznosti v tuji valuti se dnevno prevrednotujesrednjem t&ju banke Slovenije. Obveznosti se
izkazujejo po vrednostih na dan nastanka in serpdewtujejo,ce je v pogodbi tako doteno. Tudi
obresti se obtainavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi deib.

- Postavkdinanéne obveznostivkljuc¢uje obveznosti za najeta posaojila.

- Postavkapasivne ¢éasovne razmejitve vkljuéuje razmejene stroSke revidiranja in oliaaga
nalozbenikov.

- Postavkabbveznosti do naloZbenikov (investitorjevy enote premozenja sestoji iz:
- nominalne vrednost valanih enot premozenja,
- vplatanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenegéstega doliika ali prenesenéste izgube iz prejSnjih ob¥anskih obdobij in
- nerazdeljenegdistega dohika ali ¢iste izgube obravnavanega oluraskega obdobja do dneva
izdelave raunovodskih izkazov.

Izratun nakupne in prodajne vrednosti enote premozerizP) ter prerdun vpl&il in izplagil enot
premozenja investicijskega sklada se opravljajoaa, dolocen v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premoZzenja investicijskegadskte evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finafna nalozba mora biti ob #gtnem pripoznanju izmerjena po posteni vredn@gtigre

za finartno nalozbo, ki ni razvé&na med finatna sredstva, izmerjena po posSteni vrednosti prek
poslovnega izida, je trebadni pripoznani vrednosti priSteti stroSke poslaizkajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje finaimega sredstva.
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Investicijski sklad vrednoti finaime nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnegia,zazen nalozbe
v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje mgoiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se raijas
vV netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadiqgsiecilo ali v vrednostne papirje razpolozljive za
prodajo.

3.5.5 lzkazovanje dolikov

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri finémem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidk firancnih prihodkov in odhodkov.

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri fin&mem sredstvu, razpolozljivem za prodajo, se pripozn
neposredno v kapitalu kot pasanje (dobiek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevrednajée je
poStena vrednost findnega sredstva, razpoloZljivega za prodajo, manganjegove pripoznane
vrednosti, se pripozna negativni presezek iz ponatenja. Izgube kot posledice prevrednotenja zarad
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s presezkmnprevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v
poslovnem izidu.

Dokazani doliek ali izguba pri finatnem sredstvu, ki se izkazujejo po odjplavrednosti, se dobek
ali izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so takedstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanje.

Prer&uni finartnih sredstev, izrazenih v tujih valutah, ki so deeapostavke, se pripoznajo v
poslovnem izidu. Pretani ostalih finakinih sredstev in drugih bil&nih postavk, izrazenih v tujih
valutah, se izvajajo po srednjentdgs Banke Slovenije na dan obuaa in pripoznajo v skladu z
razvrstitvijo finartne nalozbe.

Obresti, izrgunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznagmsiovnem izidu.

Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajposlovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
plila 0z. najkasneje s prejemom §ila.

3.5.6Posebnosti vrednotenja premozenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v #ganovodskih izkazih vzajemnega sklada se upoSteva SR006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbre vred v skladu s pogoji, ki jih dalpbizdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoréni vrednostni papirji se obravhavajo enako koti,tiki prinaSajo obresti.
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednostblarestmi vred v skladu s pogoji, ki jih deéio
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziraneu Wrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodaia
nominalni vrednosti, pomnozeni stégem tega trga, in v skladu s pogoiji, ki jih dolizdajatelj pri
izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se pri§jejtudi obresti, izréunane v skladu s pogoji, ki jih
dologi izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kotstfbrane obveznice. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se stugjo v skladu s pogoji, ki jih datoizdajatelj pri
izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendasnkaterimi se ne trguje na organiziranem trgu

vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obiz, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.
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Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendamikaterimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot ielns katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

UdeleZbene prednostne delnice se izkazujejo enakkoadvadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgamieina trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem deju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjeaiaju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerge izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v
primerih skupnega ovrednotenja.

Ce upravljalec vzajemnega sklada ugotovi, da jegkmpdska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim tegngredno, premajhna ali prevelika, se lahko &dla
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju kevtadnostni papir izkaze po dokazani posteni
vrednosti.Ce je dokazana postena vrednostjaend knjigovodske, se razlika izkaze kot preseizek
prevrednotenjaCe je dokazana postena vrednost manjsa od knjigeeodse za razliko oblikuje
popravek vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali pov@nje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrstilpoek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dekipri naloZbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na oigaanem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo
netrzene vrednostne papirje v posesti do zapadigsi&ilo ali v vrednostne papirje, razpoloZljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentisiladu s SRS 3 (2006).

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno nanizganem trgu vrednostnih papirjev se uposteva
zadnji te&aj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadmjgnanem t&aju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednogtapirji kupljeni.

Zadnji dnevni téaj je zakljini tetaj organiziranega trga vrednostnih papirjev aligdpuimerljiv tetaj,
ki ga objavi organizator trga in je rezultat opjemih poslov.

Sklad vrednoti finatne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnegia,zazen nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranegn wrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v netzn
vrednostne papirje v skupino finamnh sredstev razpolozljiva za prodajo ali v posestizapadlosti v
placilo.
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3.5.7 Pojasnila k ra&funovodskim izkazom

Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki od obresti

V obdobju od 19.4. do 31.12.2006 je imela PS OPTIMgklad skladov prihodke od obresti od posojil
in depozitov pri Banki Koper d.d. v viSini 421 t&s8IT, kar predstavlja 4,25% prihodkov sklada.

2. Prihodki od dividend v tisa? SIT
Postavka 19.4.- Delez med
31.12.06 | prihodki (v %)

Dividende delnic domigh izdajateljev s prostega trgg 641 6,48
Dividende delnic tujih izdajateljev z borzne kofaci 374 3,77
SKUPAJ 1.015 10,25
V obdobju od 19.4d031.12.2006e PS OPTIMA — sklad skladov prejela dividende eds]ih druzb:
Z.5t. Podjetje Vrednost v SIT | % od dividend | % v prihodkih
1 DJ EURO STOXX50 114.618,46 11,29 1,16
2 eb.rexx&government Germany 1.5-2.5EX 34.503)94 3,40 0,35
3 iShares FTSE 100 26.694,33 2,63 0,27
4 iShares MSCI Brazil Index Fund 87.360,1T5 8,60 0,88
5 iShares MSCI Emerg Mkts Index 60.812,%8 5,99 0,61
6 KD ID, DELNISKA ID, D.D. 423.500,00 41,71 4,27
7 LYXOR ETF JAPAN 37.381,28 3,68 0,38
8 MAKSIMA, DELNISKA ID D.D. 118.300,00 11,65 1,19
9 MARKET VECTORS GOLD MINERS 13.288,8 1,31 0,13
10 |NFD 1 delniski investicijski sklad d.d. 32.960, 3,25 0,33
11 |ZVON ENAID D.D. 65.916,40 6,49 0,67

SKUPAJ 1.015.343,56 100,00 10,25

3. Drugi finanéni prihodki

V obdobju od 19.4do 31.12.2006e imela PS OPTIMA — sklad skladov pozitivnéame razlike v

viSini 269 tis@ SIT.

4. Iztrzeni dobéki pri nalozbah v tisa® SIT
Postavka 19.4.- peIeZ_ med
31.12.06 |prihodki (v %)
I1ztrzeni dobéki delnic domdih izdajateljev z borzne kot. ki 0,05
Iztrzeni dobéki delnic domaih izdajateljev s prostega trda 362 3,65
Iztrzeni dobéki delnic tujih izdajateljev z borzne kotacije| 845 8,53
SKUPAJ 1.212 12,23

Iztrzeni dobéki pri prodaji delnic so nastali pri prodajah delmaslednjih izdajateljev: iShares
FTSE/Xinhua China 25 Index Fund, v viSini 661 &is8iT, DJ EURO STOXX50, v viSini 177 tigo
SIT, NFD 1 DELNISKI INVESTICIJSKI SKLAD D.D., v vigi 131 tis@ SIT, in drugih vrednostnih

papirjev, v visini 243 tisd SIT.

5. NeiztrZzeni doliki pri naloZbah v tisa? SIT
Postavka 19.4.- Delez med
31.12.06 | prihodki (v %)
NeiztrZeni dohiki delnic tujih izdajateljev z borzne kot. 5.595 56,46
Neiztrzeni dohiki delnic domdih izdaj. s prostega trga 1.397 14,10
SKUPAJ 6.992 70,56
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Neiztrzene dolgke pri nalozbah, v visini 6.992 tis&IT, sestavljajo neiztrzeni dalsi vrednostnih

papirjev naslednjih izdajateljev: iShares MSCI Egnétkts Index, v visini 1.231 tigoSIT, iShares
MSCI Brazil Index Fund, v viSini 1.166 ti&&IT, DJ EURO STOXX Select Dividend 30, v viSini®B5
tiso¢ SIT, DJ EURO STOXX50, v viSini 883 tis&SIT, in drugih vrednostnih papirjev, v viSini 285
tiso¢ SIT.

6. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje
V obdobju od 19.4do 31.12.2004e imela PS OPTIMA — sklad skladov odhodke v zvedruzbo za
upravljanje (obr&unana upravljalska provizija) v visini 522 #s8IT, kar je 18,42% vseh odhodkov.

7. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
V obdobju od 19.4. do 31.12.2006 imela PS OPTIMA — sklad skladov odhodke v zvezianko
skrbnico v viSini 496 tisb SIT, kar je 17,54% vseh odhodkov.

8. Odhodki v zvezi z obw&hjem nalozbenikov
V obdobju od 19.4.do 31.12.2006je imela PS OPTIMA - sklad skladov odhodke v zvezi
obve&anjem nalozbenikov v viSini 237 ti&&IT, kar je 8,36% vseh odhodkov.

9. Odhodki v zvezi s trgovanjem v tisa? SIT
Postavka 19.4.- DeleZ med

31.12.06 | odhodki (v %)

Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 400 14,11
Odhodki za posredovanije pri prodajah vredn. papirje 36 1,27
SKUPAJ 436 15,38

10. Drugi finanéni odhodki
V obdobju od 19.4. do 31.12.20@6 imela PS OPTIMA — sklad skladov negativnéajee razlike v
viSini 763 tis@ SIT, kar je 26,92% vseh odhodkov.

11. Neiztrzene izgube pri nalozbah

V obdobju od 19.4. do 31.12.20@6imela PS OPTIMA — sklad skladov neiztrzene izgubyiSini 268
tiso¢ SIT, kar je 9,46% vseh odhodkov. Sestavljajo jiéiztrzene izgube vrednostnih papirjev
naslednjih izdajateljev: Lyxor ETF Japan, v visldi6 tis@& SIT, iBoxx Liquid Sovereigns Capped 2.5-
5.5EX,v viSini 41 tis¢ SIT in iShares MSCI Pacific ex-Japan, v viSinitBb¢ SIT.

12. Drugi odhodki
V obdobju od 19.4. do 31.12.20@imela PS OPTIMA — sklad skladov odhodke iz nealetroSkov
plagilnega prometa, v visini 112 tis&IT, kar je 3,95% vseh odhodkov.

13. Cisti dobifek/izguba obr&unskega obdobja

PS OPTIMA - sklad skladov je v obdobju od 19.4.3d012.2006 posloval &stim dobitkom, v viSini
7.075 tis@ SIT, ob upoStevanju izetevanja prihodkov za vptane enote premozenja, v viSini 7.249
tiso¢ SIT, ter izen&evanja prihodkov za izptane odkupne vrednosti enote premoZenja, v VviSigi -3
tiso¢ SIT, pa jecisti dobitek obr&unskega obdobja znaSal 14.286diS0T.

Sklad ¢isti dobiek v celoti zadrzi in ga imetnikom investicijskiluponov ne izpléuje v obdobju
imetniStva investicijskih kuponov, temveob izpl&ilu odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada.

Cisti dobiek na investicijski kupon glede na $tevilo kupoj®wa dan sestavitve bilance stanja zna3al
93,93 SIT.

15



Bilanca stanja

14. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2006 je imela PS OPTIMA — sklad skiadenarna sredstva v viSini 11.599 §s8IT,
kar predstavlja 6,95% aktive, in sicer kot denaraistva na transakcijskentuau sklada, v visini 39
tiso¢ SIT in sredstva, v viSini 11.560 tis&IT, naloZzena v depozit na odpoklic kot dodatkaidina
sredstva.

15. Vr. papirji in inStrumenti denarnega trga, s k&rimi se trguje na organiziranem trgu vr. papirjev

v tisé SIT
Postavka 31.12.2008 D6z med
T sredstvi (v %)
Vrednostni papirji domah izdajateljev s prostega trga 13.025 7,80
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koija 142.039 85,08
SKUPAJ 155.064 92,88
PodrobnejSa struktura nalozb je prikazanackit8.5.8.
16. Terjatve v tisa? SIT
Delez med
Postavka 31.12.2006 )
Terjatve za dividende 254 0,16
Terjatve za obresti od danih posojil in depozitov 4 2 0,01
SKUPAJ 278 0,17
17. Poslovne obveznosti v tisa® SIT
Postavka 31.12.2006 | D€ med obvez
(v %)
Obveznosti do druzbe za upravljanje 558 0,83
Obveznosti do skrbnika 12 0,01
SKUPAJ 570 0,34

18. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) wEnpremozenja

Po stanju na bilami dan je PS OPTIMA — sklad skladov oblikovalo li8estitorjev, ki so imeli
skupno 152.085,4163 enot premoZenja vzajemnegdaskiNerazdeljentisti dobicek je zna3al 14.286
tiso¢ SIT.

Na bilartni dan sta imeli dve pravni osebi in enadi| oseba vekot 5%, dve pravni osebi padkot
20% vseh enot premoZenja PS OPTIMA — sklad skladov.

Vrednost enote premoZzenja PS OPTIMA — sklad sklgeaa dan 29.12.2006 znaSala 1.094,0211 SIT.

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljalasopisih Delo, Dnevnik, \&er, Primorske novice
in Finance ter na spletni strani druzbe za upaaydj ottp://www.primorski-skladi.3i

19. Dogodki po datumu bilance stanja
Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, ki plivali na razumevanje podanih izkazov.
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3.5.8 Struktura nalozb in izkaz premozenja

stang@ zadnji dan obdobja

Oznaka depozita Depozitna Drzava Vrednost Delez v sr.
institucija dep. inst. vSIT sklada
Depoziti pri bankah in pos. (skupaj) * * 0,00 0,00
Oznaka nalozbe Izdajatelj Drzava Oznaka Stevilo Vrednost De.l.v| Delezv
izdaj. trga VP v SIT sred. | izdaji VP
VP (skupaj) * * * * 155.064.096,82| 92,88 *
VP in inStr. den. trga — *
organiziran trg VP (skupaj) * * * * 155.064.096,82| 92,88
VP - organiziran trg VP (skupaj) * * * * 155.064.0%,82| 92,88 *
VP - trgovanje na borzi (skupaj) * * * * 142.038.9B,92| 85,08 *
Delnice tujih izdajateljev * * * * 142.038.979,92 85,08 *
EWZ.us iShares MSCI Brazil Index Fund uUs NYSE/USD 505.540.265,9 3,32 0,0010
EEM.us iShares MSCI Emerg Mkts Index usS NYSE/USE 0P5 5.192.776,94 3,11 0,0002
EPP.us iShares MSCI Pacific ex-Japan us NYSE/USPp 25(0.696.272,13 3,41 0,0012
GDX.us MARKET VECTORS GOLD MINERS Us NYSE/USD 7%0 5.445.661,63 3,26 0,0066
IBS5SEX.gy iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-2.5EX E D Xetra/DE 300 7.050.448,44 4,22 0,1500
IBB9EX.gy iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-5.5EX E D Xetra/DE 450 11.029.670,64 6,61 0,1385
INR.fp LYXOR ETF MSCI India FR AEX.FR/FR 2.00p 4.701.736,84 2,82 0,0250
1QQJ.gy iShares MSCI Japan DE Xetra/DE 2.0005.157.052,8q0 3,09 0,0015
ISFA.na iShares FTSE 100 IE AEX.NL/NLG 6.000| 13.357.533,60 8,00 0,0025
IUSA.gy iSHARES S&P 500 DE Xetra/DE 2.000 5.185.809,60 3,11 0,0011
JPN.fp LYXOR ETF JAPAN FR AEX.FR/IFR 500 12.892.632,00 7,72 0,0111
RXP2EX.gy eb.rexx&government Germany 2.5-5.5EX DE trX®E 280| 7.082.320,56 4,24 0,0030
RXP1EX.gy eb.rexx&government Germany 1.5-2.5EX DE trX®E 500{ 11.911.306,2Q 7,14 0,0140
SD3EEX.gy DJ EURO STOXX Select Dividend 30 DE Xebfa/ 1.200 9.483.992,64 5,68 0,0046
STN.fp STREETTRACKS MSCI EUROPE EN. ETF FR AEX.FR/FH 250 5.940.076,50 3,56 0,0102
SX5EEX.gy DJ EURO STOXX50 DE Xetra/DE 800 7.979.053,44 4,78 0,0009
SYM.fp EASY ETF DOW J. EURO STOXX MEDIA FR AEX.FR/FR 100 6.065.288,40 3,63 0,0943
USA.fp LYXOR ETF JAPAN MSCI USA FR AEX.FR/FR 500 12.327.081,60 7,38 0,0628
VP- trg. na org. prostem trgu (skupaj) * * * * 13.025.116,90 7,80 *
Delnice domaih izdajateljev * * * * 13.025.116,90 7,80 *
KDIR KD ID, DELNISKA ID, D.D. Sl LISE 2.022 4.662.752,23 2,79 0,0220
MAIR MAKSIMA, DELNISKA ID D.D. Sl LISE 578 1.719.584,64 1,03 0,0074
NFIN NFD 1 DELNISKI INV. SKLAD D.D. Sl LJSE 7.000 3.147.830,00 1,89 0,0044
ZVIR ZVON ENAID D.D. Sl LIJSE 1.00Q0 3.494.950,00 2,09 0,0439
VP — trg. na drugih org. trgih (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Inst. Den. trga-org. trg (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Inst. Den. trga-denarni trg (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Instr. den. trga-trg. na borzi (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Instr. denarnega trga- *
trg. na org. prostem trgu (skupaj) * * * * 0 0,00
Instr. den. trga prvo. izd. (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Investicijski kuponi in *
delnice ciljnih skladov (skupaj) * * * * 0 00
Inv. kup. in del. ciljnih skladov — *
usklajeni z direktivo (skupaj) * * * * 0 0,00
Inv. kup. in del. ciljnih skladov — *
neusklajeni z direktivo (skupaj) * * * * 0 0,00
Sestav. in izpeljani fin. instr. (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Sestavljeni finartni instr. (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Drugi prenosljivi VP in *
drugi inStr. Denarnega trga (skupaj) * * * * 0 0,00
PREMOZENJE (skupaj) * * * * 155.064.096,82| 92,88 *
Ostala sredstva (denarna sredstva, * * * %
terjatve) * 11.876.903,74 7,12

SREDSTVA (skupaj)

166.941.000,6( 100,00
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Pri vrednotenju premozenja vzajemnega sklada aidpbrabljena metoda skupnega ovrednotenja.
PremoZzenje vzajemnega sklada v obdobju od 19.31di?.2006ni bilo predmet zastav in posojil.
3.5.9 Izkaz pomembnejSih sprememb premozenja

PomembnejSi nakupi vrednostnih papirjev v obdobjd £9.4. do 31.12.2006

L Kvaliteta o Vrednostv | % od vseh
Izdajatelj VP Vrsta VP VP Koli ¢ina 000 SIT e
LYXOR ETF JAPAN MSCI USA redna delnigiotacija 300 7.388 4,57
eb.rexx&government Germany 2.5-5.5EX redna del}kimacija 280 7.078 4,38
iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-2.5EX rednaidal|kotacija 300 7.049 4,36
iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-5.5EX rednaidal|kotacija 250 6.137 3,80
EASY ETF DOW JONES EURO STOXX MEDIA | redna deln‘katacija 100 6.062 3,75
eb.rexx&government Germany 1.5-2.5EX redna delbkimacija 250 5.956 3,69
STREETTRACKS MSCI EUROPE ENERGY ETH redna delr}lhcﬁacija 250 5.601 3,47
iShares FTSE 100 redna delnhcatacija 2.500 5.577 3,45
iShares MSCI Pacific ex-Japan redna delhdoaacija 250 5.547 3,43
MARKET VECTORS GOLD MINERS redna delnidieotacija 750 5.518 3,42
Skupaj * * * 61.913 38,32
Skupaj vsi nakupi * * * 161.423 100,00
PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v obdoijul9.4. do 31.12.2006
Izdajatelj VP Vrsta VP |Kvaliteta VP |Koli ¢ina Vrednostv 000 | - % od vs_eh
SIT prodaj
iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fyratina delnicakotacija 300 5.149 36,89
eb.rexx&government Germany 1.5-2.5EX redna deliiotacija 150 3.569 25,57
DJ EURO STOXX50 redna delnidhotacija 200 1.950 13,97
ZLATA MONETA 1 D.D. redna delnicakotacija 4.909 746 5,34
NFD 1 DEL. INV. SKLAD D.D. redna delnic&otacija 1.500 674 4,83
MAKSIMA, DELNISKA ID D.D. edna delnicakotacija 200 591 4,23
KRONA SENIOR, DELNISKA ID D.D. | redna delnicgotacija 200 360 2,58
ZVON ENA ID D.D. redna delniczikotacija 100 342 2,45
INFOND ID D.D. redna delnicikotacija 115 276 1,98
ISTRABENZ HOLD. DRUZBA D.D. redna delnichxotacija 13 122 0,87
Skupaj * * * 13.779 98,72
Skupaj vse prodaje * * * 13.958 100,00

V obdobju od 19.4. do 31.12.200% OPTIMA-sklad skladov ni imela nakupov in prodajozb, ki
niso razvréene med finakna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida.

3.5.10 Obvladovanje tvegan]

Na podr@ju obvladovanja tveganj vzajemni sklad ravna v d&ulas Pravilnikom o natu za
obvladovanje tveganj PS OPTIMA - sklad skladowy&ije uprava DZU sprejela dne 04.11.2005.

Podraja obvladovanja tveganj so:

- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- nalozbeno tveganije,

- likvidnostno tveganje,

- valutno tveganje,

- tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev (obrediveganije, tveganje kreditne bonitete izdajatelja)
in

- tveganje skrbnistva.
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Druzba za upravljanje je v letu 2006 zagotavljalajanje postopkov za spremljanje izvajanja ukrepov
za obvladovanje tveganj iz tretjega odstavkac&su ZISDU-1.

Za obvladovanje tveganj PS OPTIMA - sklad skladasonbili uporabljeni finatini inStrumenti.
Tveganje se je obvladovalo z ustrezno razprsitvijlmzb.

V kategoriji vzajemnih skladov spada sklad, gledetveganost nalozbe v vzajemni sklad, v razred 7,
kar ga na lestvici tveganja u¥esv srednje do visoko tvegane vzajemne sklade.

3.5.11 Véji nakupi in vedje prodaje investicijskih kuponov

Pet najveéjih nakupov inv. kuponov PS OPTIMA-sklada skladovobdobju od 19.4. do 31.12.2006
Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v SIT Stevilo enot premoZenja
1 20.12.2006 1.088,1516 45.584,8014
2 23.6.2006 1.001,5635 19.968,7788
3 6.10.2006 1.057,0167 9.460,5885
4 23.6.2006 1.001,5635 9.984,3894
5 7.7.2006 1.013,7691 8.384,5523

V obdobju od 19.4. do 31.12.20{6bila opravljena le ena prodaja enot premozegj®OPTIMA-
sklada skladov.

3.5.12 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stka¥, ki tvorijo celotne stroSke invest. sklada

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja skladadeuzba za upravljanje iz sredstev sklada ugema
izvrSiti platila za naslednje vrste stroSkov:

- stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji VRrganiziranih trgih VP (provizije in drugi stroSki,

jih je treba v zvezi z nakupom oz. prodajo dalid organizatorju organiziranega trga VP, klirinSko
depotni druzbi in borznemu posredniku),

- stroSke za provizije in druge stroSke KDD, ki jghna podlagi iz prvega odstavka 81ZISDU-1
potrebno plaati KDD,

- stroske pléilnega prometa,

- stroSke revidiranja letnega pdéila vzajemnega sklada,

- stroSke obve&&nja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

- stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavRkaékena ZISDU-1 (stroSki sodnih in drugih postopkov
pred drzavnimi organi),

- davke in druge davie v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada ozirenpometom s tem
premozenjem,

- stroSke skrbniskih storitev skrbnika

Navedeni stroSki sklada so bili v obdobju od 1@ld.31.12.2006ealizirani v viSini 1.060.386,90 SIT
oziroma Vv viSini 1,55% povpteeiste vrednosti sredstev sklada.

Skladno s pravili upravljanja je druzba za uprajgadolzna prikazati celotne stroSke poslovanja
sklada, izrazene v odstotku od povfireciste vrednosti sredstev sklada (TER).

Celotni stroski vklj¢ujejo vse stroSke poslovanja sklada vélja s provizijo za upravljanje in provizijo
za skrbniSke storitve, razen transakcijskih stre§hdem primerljivih stroSkov.
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4 DODATEK

4.1 Revizorjevo powdlo o usklajenosti nalozb investicijskega skladZiSDU-1

Porcaiilo o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z ZISDU

Upraviljavcu PS OPTIMA — sklada skladov

Revidirali smo usklajenost nalozb PS OPTIMA — skiatladov z dokbami ZISDU-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/G2)janim na podlagi prvega odstavka €&na ZISDU-1,
drugimi dolabami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z débami pravil upravljanja investicijskega sklada za
obdobje od 19.4. do 31.12.2006. Za usklajenostzhaje odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKI
SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d.Koper. NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi start revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskgg@gleda in por&la o revidiranju letnega poéda
investicijskega sklada (Uradni list RS, t. 80/08slej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zafajo od

nas nértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v
skladu z ZISDU-1. Revizija vklguje preizkuSevalno preverjanje in presojanje usitezdokazov o
usklajenosti nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbaresticijskega sklada, drugimi délmami ZISDU-1 v
zvezi z naloZzbami in dotdi pravil upravljanja. Preptiani smo, da je opravljena revizija primerna podlzga
nase mnenje.

Po naSem mnenju so nalozbe PS OPTIMA — sklada aklad obdobje od 19.4. do 31.12.2006 v vseh
pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom miahh investicijskega sklada, drugimi dddami
ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami, ter z délmami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.2 Revizorjevo podlo o vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada

Poratilo o vrednosti enote premozenja

Upravljavcu PS OPTIMA — sklada skladov

Revidirali smo pravilnost iztana vrednosti enote premozenja PS OPTIMA — skl&tedev za obdobje od
19.4. do 31.12.2006. Za pravilnost iwaa vrednosti enote premozenja je odgovoren upnad, to je
druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijski skladi, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi stardi revidiranja ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega preglegmrciila o revidiranju letnega po&da investicijskega
sklada (Uradni list RS, St. 80/03; odslej Skleg@astandardi in Sklep zahtevajo od nagri@vanje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, dasjednost enote premozenja PS OPTIMA — sklada eklad
izracunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vidjuje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov o
spoStovanju zakonodaje ter presojanje spoStovamajalp izratunu vrednosti enote na nakipo izbrane
datume. Prepéani smo, da je opravljena revizija primerna podlagaasSe mnenje.

Po naSem mnenju je PS OPTIMA — sklad skladov v bpd@d 19.4. do 31.12.2006, vrednosti enote
premozenja v vseh pomembnih pogledihdaraaval v skladu s predpisi in na podlagiuaovodskih izkazov,
sestavljenih na podlagi Sklepa o podrobnejSi opfikjmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega poegie
porcgila o revidiranju letnega poéda investicijskega sklada, dalenega v prvem odstavku &Jena ZISDU-

1, in ob upoStevanju daib ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.3 Revizorjevo pordilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganki jih je za
vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje

Porcilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegan

Upravljavcu PS OPTIMA — sklada skladov

Revidirali smo izvajanje ukrepov in &ov iz pravil o obvladovanja tveganj PS OPTIMAKagla skladov za
obdobje od 19.4. do 31.12.2006, ki jih je zanj pisdla in sprejela druzba PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Kopefa izvajanje predpisanih ukrepov in¢n@v obvladovanja
tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega skldid&a naloga je izraziti mnenje na podlagi opesnd)
revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardidieanja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki, najrjsam
obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in pit@oo revidiranju letnega poéda investicijskega sklada
(Uradni list RS, St. 80/03; odslej Sklepa). Ti stardi in Sklep zahtevajo od nasc¢rtavanje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, da r&Zrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tvegan;j
investicijskega sklada, spostujejo in izvajajo. Rga vkljucuje preizkuSevalno preverjanje ter presojanje
ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in spoStqwapravil obvladovanja tveganj. Prefaini smo, da je
opravljena revizija primerna podlaga za naSe mnenje

Po nasem mnenju je PS OPTIMA — sklad skladov zablojedod 19.4. do 31.12.2006, v vseh pomembnih
pogledih izpolnjeval ukrepe in &@e iz pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je Fapredpisala druzba
PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi s&ti, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.4 Revizorjevo podlo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poedd

Porcilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in patibAgenciji za
trg vrednostnih papirjev

Upravljavcu PS OPTIMA — sklada skladov

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestilporciil PS OPTIMA — sklada skladov za obdobje od 19.4.
do 31.12.2006 in njihovo skladnost s stanjem, kirgevidno iz revidiranih unovodskih izkazov. Za
pravilnost in popolnost obvestil in paib ter njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidizorevidiranih
racunovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec vzajega sklada, to je druzba PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Kop&taSa naloga je izraziti mnenje na podlagi opraejesvizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega preglegmrcila o revidiranju letnega po&da investicijskega
sklada (Uradni list RS, St. 80/03; odslej SklepH).zahtevajo od nas teovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da obvestila anggila ne vsebujejo nagaih navedb ter da so skladna s
stanji iz revidiranih r&unovodskih izkazov. Revizija vki§uje preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so
obvestila in poréila posredovana agenciji, skladna namenom, vseb@mom in roki por@anja. Preptiani
smo, da je opravljena revizija primerna podlagaase mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in gadeoPS OPTIMA — sklada skladov, ki jih je posrediavAgenciji za trg
vrednostnih papirjev, v obdobju od 19.4. do 31.0@86 v vseh bistvenih pogledih pravilna in popotarn
skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiraniturzovodskih izkazov PS OPTIMA — sklada skladov.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.5 Revizorjevo podlo o pravilnosti in popolnosti seznama povezaniset

Porcilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezarsklo

Upravljavcu PS OPTIMA — sklada skladov

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZzeneggznama povezanih oseb, ki ga je druzba PRIMORSKI
SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.dKoper za poslovno leto, kéano 31.12.2006, vodila v
skladu s Sestim odstavkom 1dena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznamaeganih oseb je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada to je @riERIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi
skladi, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti mnergepodlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi starti revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega preglegorcila o revidiranju letnega po&da investicijskega
sklada (Uradni list RS, St. 80/03; odslej SklepH).zahtevajo od nas teovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da je seznam pani#n oseb pravilen in popoln. Revizija vkijye
preizkuSevalno preverjanje dokazov o podatkih farmacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Riamri
smo, da je opravljena revizija primerna podlagaase mnenje.

Po naSem mnenju je sezhnam z druzbo PRIMORSKI SKLADdravljanje z investicijskimi skladi, d.d.,
Koper povezanih oseb, za poslovno leto, ki se jac&o 31. decembra 2006, v vseh bistvenih pogledih
pravilen in popoln.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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