V skladu z dolocili Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2007

Z.A PS OPTIMA - sklad skladov

PristaniSka ulica 12, Koper

DruZzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOPER, Pristaniska ulica 12, Koper
Skrbnik premozenja: BANKA KOPER d.d., Pristaniska ulica 14, Koper

PS OPTIMA - sklad skladov ima poslovno leto enako koledarskemu in je zavezana k reviziji letnih
racunovodskih izkazov.

Koper, 21. april 2008
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1.2

POSLOVNO POROCILO

Predstavitev vzajemnega sklada

Ime vzajemnega sklada: PS OPTIMA — sklad skladov
Sedez: Pristaniska ulica 12, Koper

Maticna st.: 5822629004

Zacetek delovanja sklada: 19.04.2006

PS OPTIMA - sklad skladov (v nadaljevanju tudi vzajemni sklad ali sklad) zbrana sredstva nalaga
pretezno v enote oziroma delnice drugih (ciljnih) investicijskih skladov. Vlagatelj lahko kupi
investicijske kupone vzajemnega sklada pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investicijskih kuponov
vzajemnega sklada. Tako zbrana sredstva se nalagajo v finan¢ne naloZbe, ki jih opredeljuje naloZbena
politika vzajemnega sklada. Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon vzajemnega sklada je tako
zagotovljena razprSenost nalozb v okviru naloZbene politike vzajemnega sklada.

Premozenje vzajemnega sklada upravlja druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper (v
nadaljevanju tudi DZU ali druzba za upravljanje). Za upravljanje prejme provizijo, katere viSina je
odvisna od stopnje provizije in Ciste vrednosti sredstev sklada.

Druzba za upravljanje je od veljave Zakona o investicijskih skladih in druzbah (v nadaljevanju tudi
ZISDU-1) dolzna porocati Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju tudi ATVP) skladno z
dolo¢bami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi Sklepi ATVP. DruZzba za upravljanje vse
pomembne pravne in poslovne dogodke, povezane s poslovanjem vzajemnega sklada objavlja v
¢asopisu Primorske novice.

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost, prav tako ni davéni
zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada dolo¢ajo, da druzba za upravljanje lastnikom vzajemnega sklada
Cistega dobicka ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajemni sklad in se tako odraza v vrednosti enote
premozenja sklada.

Porocilo uprave druzbe za upraviljanje o poslovanju vzajemnega sklada v letu 2007

Za leto 2007 so bile znacilne ugodne razmere za trgovanje na Ljubljanski borzi, saj se je v tem obdobju
indeks SBI20 povecal za 77,5% in indeks BIO za 17%. Na vecini tujih borz, kjer druzba za upravljanje
kupuje vrednostne papirje, je bila rast cen delnic minimalna oziroma so cene celo padle (indeksi rasti
med 91% in 9%), izjema je nemska borza, kjer se je indeks DAX povecal za 22%.

V letu 2007 se je nadaljeval trend rasti realnih obrestnih mer (EURIBOR), od ravni 3,6-4,0% v zacetku
leta do ravni 4,9% v sredini decembra, ko so obrestne mere nekoliko padle, na raven 4,7% na koncu leta
2007.

V letu 2007 se je povecalo zanimanje vlagateljev za varevanje v domacih vzajemnih skladih. Ne glede
na dobre rezultate domacih skladov so bili vlagatelji Se vedno v veliki meri usmerjeni v §tevilne in
privlacne tuje sklade.

Razmere na kapitalskih trgih so omogocile rast Ciste vrednosti sredstev in preseganje nacrtovanih
vrednosti, kar je omogocilo tudi rast prihodkov od prodaje in poslovnega izida iz poslovanja v
primerjavi z letom 2006 in preseganje nad nacrtovanih vrednosti.

PS OPTIMA — sklad skladov je ob zacetku leta 2007 razpolagal s Cistimi sredstvi v vi§ini 694.255 EUR,
ob koncu leta pa v visini 2.529.213 EUR. Vrednost enote premozenja je v letu 2007 zrasla za 3,7%,
Stevilo enot premoZenja pa se je povecalo za 251,2%.



Sklad je ob koncu leta 2007 imel 58,4% sredstev naloZenih v lastniSkih-regionalnih skladih, 21,7% v
lastni§kih-panoznih skladih, 11,0% v dolzniskih skladih in 8,9% v likvidnih sredstvih.

Skladno z naloZbeno politiko je bilo torej ve¢ kot 90% (91,1%) sredstev sklada nalozenih v enote
oziroma delnice drugih investicijskih skladov, ve¢ kot 70% sredstev (80,1%) pa so predstavljali
lastniski skladi. Ve¢ kot 60% sredstev sklada (72,7%) so predstavljale nalozbe v sklade, katerih
poslovanje je usklajeno z dolo¢bami Direktive o investicijskih skladih iz zakona (USITS).

Deset najvecjih nalozb je predstavljalo ve¢ kot 35% vseh sredstev, pri ¢emer so posamezne nalozbe
presegale 3% sredstev: ISHARES SMI (SMIEX.gy; 3,67%), iBoxx€Liq.Sov. Capped 1.5-2.5EX
(IB85EX.gy; 3,92%), LYXOR ETF JAPAN (JPN.fp; 3,67%%), ISHARES DAX (DAXEX.gy; 3,65%),
STREETTRACKS MSCI EUROPE ENERGY ETF (STN.fp; 3,61%), DOW JONES STOXX 600
CHEMICALS (SX4PEX.gy; 3,25%), DJ EURO STOXX Sel.Div. 30 (SD3EEX.gy; 3,20%), EASY
ETF EURO HEALTH (SYH.fp; 3,20%), MARKET VECTORS GOLD MINERS (GDX.us; 3,07%) in
Ishares MSCI Brazil Index Fund (EWZ.us; 3,03%).

Sklad je leto 2007 zakljuéil s ¢istim dobi¢kom v visini 25.244 EUR.



2 POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

mana

Posebno mnenje za potrebe obves¢anja javnosti
Upravljavcu vzajemnega sklada PS OPTIMA — sklad skladov

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov na dan 31.
decembra 2007 ter z njo povezane izkaze poslovnega izida, izkaz denarnega toka in izkaz gibanja
vrednosti enot premozenja za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Prav tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb z ZISDU-1, vrednost
enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in porocil ter pravilnost in
popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je
druzba PRIMORSKI SKLLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, $t. 110/02,
73/03, 32/04 in 42/04, 26/05 in 68/05). Revizija je nalrtovana in izvedena tako, da daje primerno
zagotovilo, da raunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb, da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izratunu vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada,
izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje,
pravilnosti in popolnosti obvestil in poro€il ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb,
spoStovana zakonodaja. Prepriani smo, da je naSa revizija primerna podlaga za naSe mmenje, ki je
podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega
pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03 in
133/03).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega
porogila, pritrdilno mnenje.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Jl—ntr- f Lol

Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblaiceni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008




3 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

A

Porocilo neodvisnega revizorja

Upravljavcu vzajemnega sklada PS OPTIMA — sklad skladov

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov, ki
vkljutujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz
gibanja enot premozenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku, za tedaj kongano leto
ter povzetek bistvenih ra¢unovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Pregledali smo tudi poslovno porogilo.
Odgovornost poslovodstva za raunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
slovenskim ra¢unovodskim standardi. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in podteno predstavitvijo ra¢unovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
racunovodskih usmeritev ter pripravo ra¢unovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtey
ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ra¢unovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanije
tveganj napacne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouti revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
ratunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okoli§¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mnenju so ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finan¢nega
stanja vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov na dan 31. decembra 2007, ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kon¢ano letu v skladu s slovenskimi radunovodskimi
standardi in Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1).

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008
KPMG Slovenija, d.o.o.
1




3.1 Bilanca stanja na dan 31.12.2007 in 31.12.2006

v EUR
Postavke Poj. 31.12.07 31.12.06

I. SREDSTVA . - .

1. DENARNA SREDSTVA 15 112.981 48.400

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 16 110.000 0

3. V. P.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRG. NA ORG. TRGU V. P. 17 2.211.405 647.071

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELJEV - 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 17 95.322 0

6. SESTAVLIJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI - 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST. DENARNEGA TRGA - 0 0

8. TERJATVE 18 2.909 1.161

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE - 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA - 2.532.617 696.632

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA - 0 0

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 19 2.689 2.377
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih inStrumentov 19 32 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 19 2.431 2.377
c.) Obveznosti za placilo davkov - 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve dob. oz. dr. izpla¢il imetnikom enot premoz. - 0 0
d.) Druge poslovne obveznosti 19 226 0

2. FINANCNE OBVEZNOSTI - 0 0

3. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 20 715 0

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 21 2.529.213 694.255
a.) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 21 2.228.874 634.641
b.) Vplacani presezek enot premozenja 21 215.481 0
c.) Presezek iz prevrednotenja - 0 0
¢.) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejs$njih obr. obdobij 21 59.614 0
d.) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja 21 25.244 59.614

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 2.532.617 696.632

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 0 0

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.



3.2 Izkaza poslovnega izida za leti 2007 in 2006

v EUR
Postavke Poj. 2007 2006
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 4.528 1.757
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 26.779 4237
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 3 697 1.119
4. 1ZTRZENI DOBICKI PRINALOZBAH 4 12.523 5.058
5. NEIZTRZENI DOBICKI PRINALOZBAH 5 127.669 29.177
6. DRUGI PRIHODKI - 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI - 172.196 41.348
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 6 22.124 2.178
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 7 3.081 2.072
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 8 1.900 0
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESCANJEM NALOZBENIKOV 9 1.999 987
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 10 6.725 1.820
13. ODHODKI ZA OBRESTI - 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 11 26.968 3.185
15. IZTRZENE IZGUBE PRINALOZBAH - 0 0
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 12 81.300 1116
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB - 0 0
18. DRUGI ODHODKI 13 2.855 468
19. SKUPAJ ODHODKI - 146.952 11.826
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA 14 25.244 29.522
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 14 222.927 30.252
22. IZENACENJE PRIHODKA ZA IZPLACANE ODKUPNE VR. ENOTE PREM. 14 7.446 160
23. ZE RAZDELJENI DEL CISTEGA DOB. MED OBRACUNSKIM OBDOBJEM - 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA - 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA 14 240.725 59.614
26. CISTI DOBICEK NA ENOTO PREMOZENJA 14 0,45 0,34
Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
3.3 Izkaza denarnih tokov za leti 2007 in 2006
v EUR
Postavka 2007 2006
1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 1.878.413 668.811
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 66.871 2.092
3. Dobicek, izplacan med obr. obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja 1.811.542 666.719
5. Prejemki pri prodaji nalozb 198.618 59.439
6. Izdatki pri nakupu nalozb 1.939.577 680.295
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 504 4.544
8. Izdatki za placilo obveznosti 6.506 2.007
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja -1.746.961 -618.319
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premoZenja 64.581 48.400
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 112.981 48.400
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju 64.581 48.400
13. Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 48.400 0




leti 2006 in 2007

Izkaz gibanja v letu 2006

3.4 Izkaza gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku za

v EUR

Nominalna vrednost

vplacanih enot premoZenja 0 636.586 0 -1.945 634.641

Vplacani presezek enot

premoZenja 0 0 0 0 0

Vracunani tekoci dobic¢ek

(izguba) v ceni prod. kup. 0 0 0 0 0

Vracunani tekoci dob. (izg.) v

ceni izplacanega kupona 0 0 0 0 0

Presezek iz prevred. 0 0 0 0 0

Preneseni Cisti posl. izid 0 0 0 0 0

- preneseni Cisti dobicek 0 0 0 0 0

- prenesena Cista izguba 0 0 0 0 0

Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali

ista izguba obr. obd. 0 59.614 0 0 59.614

SKUPAJ INV. KUPONI 0 696.200 0 -1.945 694.255
Izkaz gibanja v letu 2007 v EUR

Nominalna vrednost

vplac¢anih enot premoZenja 634.641 1.654.295 0 -60.062 2.228.874
Vplacani presezek enot

premoZenja 0 222.927 0 -7.446 215.481
Vracunani tekoci dobic¢ek

(izguba) v ceni prod. kup. 0 0 0 0 0
Vracunani tekoci dob. (izg.) v

ceni izplacanega kupona 0 0 0 0 0
Presezek iz prevred. 0 0 0 0 0
Preneseni Cisti posl. izid 0 0 59.614 0 59.614
- preneseni Cisti dobicek 0 0 59.614 0 59.614
- prenesena Cista izguba 0 0 0 0 0
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali

Cista izguba obr. obd. 59.614 25.244 -59.614 0 25.244
SKUPAJ INV. KUPONI 694.255 1.902.466 0 -67.508 2.529.213




3.5 Priloga k racunovodskim izkazom
3.5.1 Predpisi za sestavljanje racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 2007 so sestavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, (Uradni list RS, $t. 26/05-ZISDU-1-
UPBI, st. 68/05-odlocba US in §t. 92/07-ZISDU-1B; v nadaljevanju ZISDU-1),

- Sklepa o letnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 73/06),

- Sklepa o podrobnejsi vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porodcila
investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03),

- Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in §t. 31/07),

- Slovenskega racunovodskega standarda 38 ,

- prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada.

Porocila v celoti odraZajo stanja, ki so razvidna iz ra¢unovodskih izkazov.

3.5.2. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so ra¢unovodski izkazi vzajemnega sklada za poslovno leto 2007, predpisani z
ZISDU-1, s Sklepom o letnem porocilu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog s pojasnili,
analiticnem kontnem nacrtu, pravilih vrednotenja postavk v racunovodskih izkazih in pravilih za
izraCunavanje Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada, s Sklepom o podrobnejsi vsebini povzetka
revidiranja letnega oziroma polletnega poro€ila investicijskega sklada in s prospektom ter pravili
upravljanja vzajemnega sklada.

Za potrebe revidiranja porocil, obvestil in vrednosti enote premoZenja sta bila izbrana naslednja
nakljucno izbrana datuma:

- 30.marec 2007 in

- 30.oktober 2007.

Za potrebe poslovanja je bil revidiran tudi 31.12.2007.

3.5.3. Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj postavk v izkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodki od obresti, prihodki od dividend, drugi financni
prihodki, iztrZeni dobicki pri nalozbah, neiztrzeni dobicki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo obracunane obresti od vseh terjatev, vrednostnih papirjev, instrumentov
denarnega trga, posojil in depozitov do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida. Ob
nakupu naloZbe, v katero so Ze vraCunane obresti, se prikazejo kot prihodek in v isti visini tudi kot
odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finan¢nih naloZzb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripoznajo ob nastanku terjatev za dividende in vkljucujejo
tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatkov, se pripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finan¢ni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz naslova pozitivnih te¢ajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finan¢nih instrumentov.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah zajemajo vse pozitivne razlike med prodajno vrednostjo prodanih nalozb
in njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjo na dan 01.01. obrac¢unskega leta.
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Neiztrzeni dobicki nastanejo zaradi povecanja vrednosti nalozb, izmerjenih po posSteni vrednosti prek
poslovnega izida.

Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov, odhodki
v zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugi finanéni odhodki, iztrzene izgube pri naloZbah,
neiztrzene izgube pri nalozbah, odhodki iz naslova slabitve nalozb ter drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo provizijo, obrac¢unano druzbi za upravljanje, v visini
1,20% od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja obracunana provizija za opravljanje skrbniskih storitev,
ki v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo znasa 0,12 % od Cciste vrednosti premoZenja vzajemnega
sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidiranja sklada in se jih razmeji v okviru poslovnega
leta.

Odhodki v zvezi z obvesCanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z obves¢anjem, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1 in se lahko razmejujejo v okviru poslovnega leta

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova placil organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinsko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodki pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finan¢ni odhodki vklju¢ujejo predvsem negativne tecajne razlike.

Odhodki za iztrZzene izgube pri nalozbah zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prej$njega obra¢unskega obdobja.

Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz naslova nerealiziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki se jih
vrednoti po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejo pri nekotirajocih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve, ki se za nekotirajo¢e kapitalske inStrumente ne more odpraviti preko poslovnega
izida, za dolZniske vrednostne papirje pa je odprava slabitev preko izkaza poslovnega izida dovoljena.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroske placilnega prometa.

Dobicek ali izguba

Cisti dobigek/izguba se obradunava in upoiteva v vrednosti enote premoZenja dnevno. Imetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni del Cistega dobicka, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realizirali ob prodaji investicijskega kupona, v obliki
kapitalskega dobicka zaradi povecane vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni pravna oseba.

Postavki Izenadevanje prihodka za prodane investicijske kupone in Izenaevanje prihodka za izplacane
investicijske kupone zajemata poveCanje dobic¢ka pri prodaji investicijskih kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

3.5.4 Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja

Finané¢ne nalozbe se pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finan¢ne naloZbe v posojila ali

- zaprodajo razpoloZzljiva finan¢na sredstva.
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Pri obrac¢unavanju nakupa finan¢ne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja tako finan¢no
sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgovanja, kar velja tudi za obra¢unavanje prodaje finan¢ne
nalozbe. Ta nacin se uporablja za vse nakupe in prodaje finan¢nih naloZzb.

Financ¢na sredstva in finanéne obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanja zajemajo naslednje postavke:

- Postavka denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem racunu investicijskega
sklada v domaci in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno vrednotijo po srednjem
teCaju Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudi dodana likvidna sredstva, ki sluzijo za
namene zagotavljanja likvidnosti v primeru vecjih izplaéil iz investicijskega sklada ter v primeru, da
tovrstno nalaganje ne pomeni nalozbo sklada, kar doloci upravljavec investicijskega sklada z
zabelezko na depozitni pogodbi. Dodatna likvidna sredstva zajemajo predvsem depozite na
odpoklic, ki se dnevno obrestujejo in ostale dane depozite, zajemajo pa tudi druge denarne
ustreznike (kratkoro¢ne menice).

- Postavka depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domacih in tujih bankah, za katere se
dnevno obraCunavajo pripadajo¢e obresti, skladno s pogodbenimi doloc¢ili. Dani depoziti
vklju€ujejo kratkorocno vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tujini z rokom dospelosti do 12
mesecev. Sredstva se obrestujejo dnevno.

- Postavka vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrednostne papirje in inStrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladu s seznamom organiziranih trgov, navedenih v
pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, domacih oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakljunem tecaju trga na katerem so kupljeni.
Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga se dnevno prevrednotijo po srednjem tecaju Banke
Slovenije.

- Postavka inStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema nalozbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so
likvidne in je njihovo vrednost mogoce kadarkoli natan¢no dolociti.

- Postavka investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema nalozbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih nalozbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

- Postavka drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga vkljucuje
kapitalske inStrumente, dolZni$ke inStrumente in in§trumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov oziroma niso navedeni v pravilih upravljanja. Drugi prenosljivi vrednostni
papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu se vrednotijo po
nabavni vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama trgov skladno s pravili upravljanja se vrednotijo
po posteni vrednosti skozi poslovni izid po zakljucnem tecaju trga, na katerem so kupljeni.

- Postavka terjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papirje, terjatve financiranja in druge
terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih
oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po srednjem tecaju Banke Slovenije. Terjatve
se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnih listin, ob predpostavki, da bodo tudi placane.
Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z obracunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.

- Postavka poslovne obveznosti vkljuCuje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finan¢nih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obveznosti za placilo davkov, obveznosti iz
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naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premoZenja in druge poslovne
obveznosti. Obveznosti v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po srednjem tecaju Banke Slovenije.

- Obveznosti se izkazujejo po vrednostih na dan nastanka in se prevrednotujejo, ¢e je v pogodbi tako
doloc¢eno. Tudi obresti se obracunavajo in placujejo skladno s pogodbenimi dolo¢ili.

- Postavka finan¢ne obveznosti vkljuCuje obveznosti za najeta posojila.

- Postavka pasivne ¢asovne razmejitve vkljucuje razmejene stroSke revidiranja in obve$canja
nalozbenikov.

- Postavka obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premozenja sestoji iz:
- nominalne vrednost vplacanih enot premoZenja,
- vplacanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenega Cistega dobicka ali prenesene Ciste izgube iz prej$njih obrac¢unskih obdobij in
- nerazdeljenega Cistega dobicka ali Ciste izgube obravnavanega obracunskega obdobja do dneva
izdelave racunovodskih izkazov.

Izracun nakupne in prodajne vrednosti enote premozenja (VEP) ter preracun vplacil in izplacil enot
premozenja investicijskega sklada se opravljajo na nacin, dolo¢en v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premozenja investicijskega sklada se evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finanéna naloZba mora biti ob zadetnem pripoznanju izmerjena po posteni vrednosti. Ce gre
za finan¢no nalozbo, ki ni razvr§¢ena med financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, je treba zaCetni pripoznani vrednosti pristeti stroske posla, ki izhajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje finan¢nega sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozbe
v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo
v netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v placilo ali v vrednostne papirje razpoloZljive za
prodajo.

3.5.5 [Izkazovanje dobickov

Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finan¢nem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finan¢nih prihodkov in odhodkov.

Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finan¢nem sredstvu, razpolozljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povecanje (dobi¢ek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevrednotenja, e je
postena vrednost financnega sredstva, razpolozljivega za prodajo, manjSa od njegove pripoznane
vrednosti, se pripozna negativni presezek iz prevrednotenja. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s presezkom iz prevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v
poslovnem izidu.

Dokazani dobicek ali izguba pri finan¢nem sredstvu, ki se izkazujejo po odplacni vrednosti, se dobi¢ek
ali izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanje.

Prera¢uni finan¢nih sredstev, izrazenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo v
poslovnem izidu. Preracuni ostalih finan¢nih sredstev in drugih bilan¢nih postavk, izrazenih v tujih
valutah, se izvajajo po srednjem teCaju Banke Slovenije na dan obraCuna in pripoznajo v skladu z
razvrstitvijo finan¢ne nalozbe.

Obresti, izracunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu.
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Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
placila oz. najkasneje s prejemom placila.

3.5.6 Posebnosti vrednotenja premoZenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v raCunovodskih izkazih vzajemnega sklada se uposteva SRS 3 (2006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih doloc¢i izdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoro¢ni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot tisti, ki prinasajo obresti.
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih doloci
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani
nominalni vrednosti, pomnoZeni s teCajem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri
izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se pristejejo tudi obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih
doloci izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri
izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Udelezbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem tecaju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem tecaju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v
primerih skupnega ovrednotenja.

Ce upravljalec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odloci za
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaze po dokazani posSteni
vrednosti. Ce je dokazana postena vrednost ve&ja od knjigovodske, se razlika izkaze kot presezek iz
prevrednotenja. Ce je dokazana postena vrednost manjsa od knjigovodske, se za razliko oblikuje
popravek vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali povecanje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dobicek pri nalozbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo v

netrzene vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v placilo ali v vrednostne papirje, razpolozljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2006).
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Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se uposteva
zadnji teCaj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadnjem znanem tecaju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni.

Zadnji dnevni teCaj je zaklju¢ni teCaj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv tecaj,
ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.

Sklad vrednoti finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v netrzne
vrednostne papirje v skupino finan¢nih sredstev razpoloZljiva za prodajo ali v posesti do zapadlosti v
placilo.

3.5.7 Pojasnila k racunovodskim izkazom

Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki od obresti zajemajo: v EUR
Postavka 2007 DeleZ med prihodki (v %)
prihodke od obresti iz instrumentov denarnega trga 1.022 0,59
prihodke od obresti iz terjatev 5 0,00
prihodke od obresti iz posojil in depozitov 3.501 2,03
SKUPAJ 4.528 2,63

Prihodki od obresti iz instrumentov denarnega trga, v visini 1.022 EUR, so prihodki od obresti zakladne
menice Republike Slovenije.

Prihodki od obresti iz posojil in depozitov, v visini 3.501 EUR, so prihodki od depozitov pri Banki
Koper d.d. in Abanki Vipa d.d.

2. Prihodki od dividend zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med prihodki (v %)
dividende vrednostnih papirjev domacih izdajateljev 5.315 3,09
dividende vrednostnih papirjev tujih izdajateljev 21.464 12,46
SKUPAJ 26.779 15,55

Najvegje dividende je vzajemni sklad prejel od naslednjih izdajateljev: MAKSIMA, DELNISKA ID
D.D. (MAIR), iShares eb.rexx&government Germany 2.5-5.5EX (RXP2EX.gy), iShares DJ EURO
STOXX Select Dividend 30 (SD3EEX.gy), iShares eb.rexx&government Germany 1.5-2.5EX
(RXP1EX.gy), LYXOR ETF MSCI USA (USA.fp), iShares SMI (SMIEX.gy), MARKET VECTORS
GOLD MINERS (GDX.us) in ZVON ENA ID D.D. (ZVIR).

3. Drugi financni prihodki
V letu 2007 je imel vzajemni sklad pozitivne teCajne razlike v visini 697 EUR.

4. Iztrieni dobicki pri nalofbah zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med prihodki (v %)
iztrzene dobicke iz vrednostnih papirjev tujih izdajateljev 9.769 5,67
iztrzene dobicke iz delnic investicijskih druzb domacih izdajateljev 2.754 1,60
SKUPAJ 12.523 7,27

Najvedji iztrzeni dobicki so nastali pri prodaji LYXOR ETF MSCI India (INR.fp).
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5. Neiztrieni dobicki pri naloZbah zajemajo: v EUR

Postavka 2007 DeleZ med prihodki (v %)
neiztrzene dobicke iz investicijskih kuponov vzajemnih skladov 867 0,50
neiztrzene dobicke iz vrednostnih papirjev tujih izdajateljev 104.171 60,50
neiztrzene dobicke iz delnic investicijskih druzb 22.631 13,14
SKUPAJ 127.669 74,14

Najvedji neiztrZzeni dobicki so nastali pri iShares MSCI Brazil Index Fund (EWZ.us), LYXOR ETF
MSCI India (INR.fp), iShares DAX (DAXEX.gy), iShares MSCI Emerg Mkts Index (EEM.us), ZVON
ENA ID D.D. (ZVIR), LYXOR ETF RUSSIA (RUS.fp), MARKET VECTORS GOLD MINERS
(GDX.us) in KD ID, DELNISKA ID, D.D. (KDIR).

6. Odhodki v zvezi 7 druZbo za upravijanje
V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje (obracunana upravljalska
provizija) v visini 22.124 EUR, kar je 15,06% vseh odhodkov.

7. Odhodki v zvezi 7 banko skrbnico

V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke za opravljanje storitev skrbniStva, v visini 2.216 EUR, in
odhodke v zvezi s hrambo in vodenjem racunov nalozb vzajemenga sklada, v visini 865 EUR, kar je
skupaj 2,10% vseh odhodkov.

8. Odhodki v zvezi 7 revidiranjem
V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z revidiranjem v visini 1.900 EUR, kar je 1,29%
vseh odhodkov.

9. Odhodki v zvezi 7 obvescanjem naloZbenikov
V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z obvescanjem nalozbenikov v visini 1.999 EUR,
kar je 1,36% vseh odhodkov.

10. Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med odhodki (v %)
odhodke za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 3.786 2,58
odhodke za posredovanje pri prodajah vredn. papirjev 104 0,07
odhodke v zvezi z vnosom in izvrs. nalogov v zvezi z razpol. z nalozbami 2.835 1,93
SKUPAJ 6.725 4,58

11. Drugi financ¢ni odhodki
V letu 2007 je imel vzajemni sklad negativne tecajne razlike v visini 26.968 EUR, kar je 18,35% vseh
odhodkov sklada.

12. Neiztriene izgube pri naloZbah zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med odhodki (v %)

neiztrzene izgube iz vrednostnih papirjev tujih izdajateljev 79.954 54,41
neiztrzene izgube iz invest. kuponov vzajemnih skladov domacih izdaj. 1.346 0,92
SKUPAJ 81.300 55,32

Najve€je neiztrzene izgube so nastale pri naslednjih vrednostnih papirjih: LYXOR ETF
JAPAN (JPN.fp), iShares MSCI Japan (IQQJ.gy), iSHARES S&P 500 (IUSA.gy), iShares
SMI (SMIEX.gy), EASY ETF EURO CONSTRUCTION (SYC.fp) in EASY ETF FTSE
EPRA EUROZONE (EEE.fp).

13. Drugi odhodki

V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke iz naslova stroskov placilnega prometa v visini 2.855
EUR, kar je 1,94% vseh odhodkov.
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14. Cisti dobicek/izguba obracunskega obdobja

Vzajemni sklad je v letu 2007 posloval s Cistim dobi¢kom, v viSini 25.244 EUR, ob upoStevanju
izenaCevanja prihodkov za vplaCane enote premozenja, v visini 222.927 EUR, ter izenaCevanja
prihodkov za izplac¢ane odkupne vrednosti enote premozenja, v visini -7.446 EUR, pa je Cisti dobicek
obracunskega obdobja znasal 240.725 EUR.

Sklad cisti dobi¢ek v celoti zadrzi in ga imetnikom investicijskih kuponov ne izplacuje v obdobju
imetni§tva investicijskih kuponov, temve¢ ob izplacilu odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada.

Cisti dobigek na investicijski kupon glede na $tevilo kuponov je na dan sestavitve bilance stanja znasal
0,45 EUR.

Bilanca stanja

15. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2007 je imel vzajemni sklad denarna sredstva v visini 112.981 EUR, kar predstavlja
4,46% aktive, in sicer kot denarna sredstva na transakcijskem racunu sklada, v visini 1.681 EUR in
sredstva, v visini 111.300 EUR, nalozZena v depozit na odpoklic kot dodatna likvidna sredstva.

16. Depoziti pri bankah in posojila
Na dan 31.12.2007 je imel vzajemni sklad kratkoro¢ni depozit pri Abanki Vipa d.d. z moZnostjo
pred¢asnega odpoklica, v visini 110.000 EUR, kar predstavlja 4,34% vseh sredstev sklada.

17. Vr. papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vr. papirjev,
investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajemajo:

v EUR
Postavka 2007 Delez med sred . (v %)
investicijske kupone vzajemnih skladov 95.323 3,76
tuje delnice z organiziranega trga vrednostnih papirjev 2.049.369 80,92
delnice investicjskih druzb 162.035 6,40
SKUPAJ 2.306.727 91,08

Podrobnejsa struktura nalozb je prikazana v tocki 3.5.8.

18. Terjatve
Na dan 31.12.2007 je imel vzajemni sklad terjatve iz financiranja v visini 2.909 EUR, kar je 0,11%
sredstev sklada.

19. Poslovne obveznosti zajemajo: v EUR
Postavka 31.12.2007 Delez med obvez. (v %)

obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 32 0,00
obveznosti iz upravljanja in poslovanja 172 0,01
vraGunane stroske provizije DZU 2.259 0,09
vracunane stroSke provizije skrbnika 226 0,01
SKUPAJ 2.689 0,11

20. Pasivne ¢asovne razmejitve

Pasivne Casovne razmejitve na dan 31.12.2007, v visini 715, so vracunani odhodki iz naslova
revidiranja letnega poroc€ila vzajemnega sklada, v vi§ini 400 EUR, in vra¢unani odhodki iz naslova
obvescanja imetnikov investicijskih kuponov (javne objave), v visini 315 EUR.

21. Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premoZenja

Po stanju na bilan¢ni dan je vzajemni sklad oblikovalo 108 investitorjev, ki so imeli skupno
534.130,5820 enot premoZenja vzajemnega sklada. Vplacani presezek enot premoZzenja je znaSal
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215.481 EUR, preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih obra¢unskih obdobij 59.614 EUR in nerazdeljeni Cisti
dobicek 25.244 EUR.

Na bilan¢ni dan je imelo pet pravnih oseb ve¢ kot 5% in ena pravna oseba ve¢ kot 20% vseh enot
premozenja PS OPTIMA — sklad skladov.

Vrednost enote premozenja vzajemnega sklada je na dan 31.12.2007 znasala 4,74 EUR, na dan
31.12.2006 pa 4,57 EUR.

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljajo v ¢asopisih Delo, Dnevnik, Vecéer, Primorske novice
in Finance ter na spletni strani druzbe za upravljanje (http://www.primorski-skladi.si).

22. Dogodki po datumu bilance stanja
Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, ki bi vplivali na razumevanje podanih izkazov.

3.5.8 Struktura nalozb in izkaz premoZenja
stanje na zadnji dan obdobja

Delez v sr. Izvirna Vrednost v
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta izvirni valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA ® * 110.000,00 434 * "
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja
nalozbenih ciljev * * 110.000,00 4,34 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim
institucijam s sedezem v Republiki Sloveniji * * 110.000,00 434 * "
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA ABANKA VIPA SI 110.000,00 4,34 | EUR 110.000,00
Drz. 5 Vrednost v Delez v DeleZ v sr. Izvirna | Vr.vizvirni
Izdajatelj Oznaka nalozbe | izdaj. | St. VP EUR izdaji VP sklada valuta valuti
Y PN [NSTX DE. TRGA, S KATERIMISE . . R 2.211.404,69 R 8732 R
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP % % « 211.404,69 « 87,32 « «
Z,,Ig ;nZI;ZZZZCtZ; ;zigatel]ev, s katerimi se trguje na . X . 162.035.32 . 6.40 . .
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP % % % 162.035,32 % 6,40 % %
3.1.1.1.1 Lastniski VP " " N 162.035,32 N 6,40 N N
3.1.1.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih skladov * * " 162.035,32 * 6,40 * "
KD ID, D.D. KDIR ST 1.139 17.369,75 0,01 0,69 | EUR 17.369,75
KRONA SENIOR, DELNISKA ID D.D. SNOG ST 1.499 18.437,70 0,02 0,73 | EUR 18.437,70
ZVON ENA ID D.D. ZVIR SI 1.288 27.125,28 0,06 1,07 | EUR 27.125,28
MAKSIMA, DELNISKA ID D.D. MAIR SI 4.874 73.841,10 0,06 2,92 | EUR 73.841,10
NFD 1 DELNISKI INVESTICIJSKI SKLAD D.D. NFIN ST 8.741 25.261,49 0,01 1,00 | EUR 25.261,49
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na org. trgu * * * 2.049.369,37 * 80,92 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 2.049.369,37 * 80,92 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 2.049.369,37 * 80,92 * *
3.1.2.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih skladov * * * 2.049.369,37 * 80,92 * *
iShares MSCI Emerg Mkts Index EEM.us UsD 250 25.524,76 0,00 1,01 | USD 25.524,76
iShares SMI SMIEX.gy DE 2.200 113.806,00 0,22 4,49 | EUR 113.806,00
iShares TecDAX TDXPEX.gy DE 3.500 33.040,00 0,04 1,30 | EUR 33.040,00
LYXOR ETF JAPAN JPN.fp JP 1.050 93.030,00 0,03 3,67 | EUR 93.030,00
iSHARES S&P 500 IUSA.gy GBP 7.500 75.750,00 0,00 2,99 | EUR 75.750,00
iShares FTSE 100 ISFA.na GBP 6.000 52.860,00 0,00 2,09 | EUR 52.860,00
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FR 1.638 70.925,40 0,02 2,80 | EUR 70.925,40
iShares DAX DAXEX.gy DE 1.200 92.340,00 0,00 3,65 | EUR 92.340,00
LYXOR ETF MSCI USA USA.fp USD 750 72.097,50 0,03 2,85 [ EUR 72.097,50
iShares MSCI Japan 1QQJ.gy JP 4.000 36.160,00 0,00 1,43 | EUR 36.160,00
EASY ETF EURO HEALTH SYH.fp FR 150 80.940,00 0,10 3,20 | EUR 80.940,00
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LYXOR ETF HONG KONG HSLfp FR 1.500 36.765,00 0,04 1,45 | EUR 36.765,00
DEFENSE EQUITY INDEX DEF.us UsD 2.000 35.187,83 0,25 1,39 | USD 35.187,83
LYXOR ETF MSCI India INR.fp FR 4.000 59.120,00 0,01 2,33 | EUR 59.120,00
LYXOR ETF SOUTH AFRICA AFS.fp FR 2.000 52.800,00 0,11 2,08 | EUR 52.800,00
LYXOR ETF EASTERN EUROPE CEC.fp FR 2.000 56.320,00 0,02 2,22 | EUR 56.320,00
iShares DJ EURO STOXX 50 SX5EEX.gy DE 1.400 62.342,00 0,02 2,46 | EUR 62.342,00
FIRST TRUST IPOX-100 INDEX FUND FPX.us USD 2.500 43.152,47 0,28 1,70 | USD 43.152,47
EASY ETF EURO CONSTRUCTION SYC.fp FR 100 45.412,00 0,28 1,79 | EUR 45.412,00
MARKET VECTORS GOLD MINERS GDX.us UsD 2.500 77.830,99 0,00 1,06 | USD 77.830,99
EASY ETF FTSE EPRA EUROZONE EEE.fp LUX 300 65.490,00 0,07 3,25 | EUR 65.490,00
WISDOM TREE INVESTMENTS INC. DTN.us UsD 700 26.733,24 0,04 1,06 | USD 26.733,24
iShares DJ STOXX 600 SX4PEX.gy DE 1.600 82.256,00 0,07 3,25 | EUR 82.256,00
iShares MSCI Brazil Index Fund EWZ.us UsD 1.400 76.747,50 0,00 3,03 | USD 76.747,50
iShares MSCI Pacific ex-Japan EPP.us USD 450 47.161,20 0,00 1,86 | USD 47.161,20
iShares DJ STOXX EU Enlarged 15 EUE15EX.gy DE 330 12.358,50 0,06 0,49 | EUR 12.358,50
EASY ETF DOW JONES EURO STOXX MEDIA SYM.fp FR 200 50.086,00 0,25 1,98 | EUR 50.086,00
STREETTRACKS MSCI EUROPE ENERGY ETF STN.fp FR 850 91.426,00 0,02 3,61 [ EUR 91.426,00
iShares DJ EURO STOXX Select Dividend 30 SD3EEX.gy DE 2.500 81.125,00 0,00 3,20 | EUR 81.125,00
iShares eb.rexx&government Germany 1.5-2.5EX RXP1EX.gy DE 500 49.670,00 0,01 1,96 | EUR 49.670,00
iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-5.5EX | IBS9EX.gy DE 650 67.151,50 0,20 2,65 | EUR 67.151,50
iShares eb.rexx&government Germany 2.5-5.5EX RXP2EX.gy DE 600 62.820,00 0,01 2,48 | EUR 62.820,00
iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-2.5EX | IB85SEX.gy DE 1.000 99.230,00 0,09 3,92 | EUR 99.230,00
iShares Dow J. US Cons. Goods Sector Index Fund 1YK.us USD 500 21.710,48 0,00 0,86 | USD 21.710,48
5 INV. KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INV. SKL. * * * 95.322,40 3,76 * *

5.1 Inv. skladi, usklajeni z direktivo * * * 95.322,40 3,76 * *

5.1.1 - Inv. skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem v RS * * * 95.322,40 3,76 * *
ABANCNA DZU D.O.O. ADPB ST 1.060,17 50.866,90 2,01 | EUR 50.866,90
MEDVESEK PUSNIK D.D. MPEU ST 6.586 44.455,50 0,55 1,76 | EUR 44.455,50

PREMOZENJE SKUPAJ * * * 2416727,09 95,42 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 112.981,11 4,46 * *
1.1 Denarna sredstva na posebnem ra¢unu inv. sklada * * * 1.681,11 0,07 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 111.300,00 439 * *
8 TERJATVE * * * 2.909,14 0,11 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 433,81 0,02 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 2.475,33 0,10 * *
VSA SREDSTVA * * * 2.532.617,34 100,00 * *

Pri vrednotenju premozenja vzajemnega sklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

Premozenje vzajemnega sklada od 01.01.2007 do 31.12.2007 ni bilo predmet zastav in posojil.
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3.5.9 Izkaz pomembnejsih sprememb premoZenja

Pomembnejsi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2007

Izdajatelj VP Vrsta VP KV:,lifeta Kolitina V“;;ll';l‘;s v oﬁa(;{(:l;f;h
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZ107) zakladna menica| kotacija 130 128.978 6,99
LYXOR ETF SOUTH AFRICA (AFS.fp) redna delnica | kotacija 2.000 53.650 2,91
ABANCNA DZU DEL. PASIVNI BALTINORD vzajemni sklad | nekot. 1.060,17 50.000 2,71
iShares DAX (DAXEX.gy) redna delnica | kotacija 500 37.730 2,04
iShares SMI (SMIEX.gy) redna delnica | kotacija 600 34.764 1,88
Skupaj < & T 305.122 16,53
Skupaj vsi nakupi < < o 1.846.063 100,00
Pomembnejse prodaje vrednostnih papirjev v letu 2007

Izdajatelj VP Vrsta VP |Kvaliteta VP| Kolitina Vr:’g;’: Ly %p‘;‘:;:jeh
LYXOR ETF MSCI India (INR.fp) redna delnica| kotacija 3.000 39.667 43,87
iShares eb.rexx&gov. Ger. 1.5-2.5EX (RXP1EX.gy) | redna delnica| kotacija 250 25.035 27,69
NED 1 DELNISKI INV. SKLAD D.D. (NFIN) redna delnica| kotacija 4.000 8.240 9,11
NED 1 DELNISKI INV. SKLAD D.D. (NFIN) redna delnica| kotacija 3.000 6.360 7,03
KD ID, DELNISKA ID, D.D. (KDIR) redna delnica| kotacija 522 5.679 6,28
Skupaj & o & 84.981 93,98
Skupaj vse prodaje * * * 90.426 100,00

Nakupi in prodaje naloZb v letu 2007, ki niso razvr§¢ene med financéna sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2007 PS OPTIMA-sklad skladov ni imela nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrs¢ene med
finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

3.5.10 Obvladovanje tveganj

Na podro¢ju obvladovanja tveganj vzajemni sklad ravna v skladu s Pravilnikom o nacrtu za
obvladovanje tveganj vzajemnega sklada, ki ga je uprava DZU sprejela dne 04.11.2005.

Podro¢ja obvladovanja tvegan;j so:

- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- nalozbeno tveganje,

- likvidnostno tveganje,

- valutno tveganje,

- tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev (obrestno tveganje, tveganje kreditne bonitete izdajatelja)
in

- tveganje skrbnistva.

DruZzba za upravljanje je v letu 2007 zagotavljala izvajanje postopkov za spremljanje izvajanja ukrepov
za obvladovanje tveganj iz tretjega odstavka 65. ¢lenu ZISDU-1.

Za obvladovanje tveganj PS OPTIMA - sklad skladov niso bili uporabljeni finan¢ni inStrumenti.
Tveganje se je obvladovalo z ustrezno razprsitvijo nalozb.

V kategoriji vzajemnih skladov spada sklad, glede na tveganost nalozbe v vzajemni sklad, v razred 7,
kar ga na lestvici tveganja uvrsca v srednje do visoko tvegane vzajemne sklade.
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3.5.11 Vedji nakupi in vedje prodaje investicijskih kuponov

Pet najveljih nakupov inv. kuponov vzajemnega sklada v letu 2007

Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v EUR Stevilo enot premoZenja
1 23.5.2007 4,7929 208.641,9496
2 17.12.2007 4,6947 31.950,9234
3 19.1.2007 4,6208 32.461,9114
4 9.1.2007 4,5530 17.131,5616
5 11.1.2007 4,5825 14.620,8402

Pet najvedjih prodaj inv. kuponov vzajemnega sklada v letu 2007

Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v EUR | Stevilo enot premoZenja
1 10.8.2007 4,6274 2.619,4433
2 17.12.2007 4,6947 2.154,8395
3 17.8.2007 4,5609 1.143,0188
4 11.10.2007 4,9310 1.040,9351
5 23.8.2007 4,6471 1.103,0120

3.5.12 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov, ki tvorijo celotne strosSke invest. sklada

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja sklada je druzba za upravljanje iz sredstev sklada upravic¢ena
izvrsSiti placila za naslednje vrste stroSkov:

- stroski za upravljalsko provizijo,

- stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji VP na organiziranih trgih VP (provizije in drugi stroski, ki
jih je treba v zvezi z nakupom oz. prodajo placati organizatorju organiziranega trga VP, klirinsko
depotni druzbi in borznemu posredniku),

- stroSke za provizije in druge stroske KDD, ki jih je na podlagi iz prvega odstavka 61.¢l. ZISDU-1
potrebno placati KDD,

- stroske placilnega prometa,

- stroske revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada,

- stroske obvescanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

- stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 57. ¢lena ZISDU-1 (stroski sodnih in drugih postopkov
pred drzavnimi organi),

- davke in druge davsCine v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma s prometom s tem
premozenjem,

- stroSke skrbniskih storitev skrbnika.

Celotni stroski vzajemnega sklada se izra¢unavajo v skladu s Sklepom o metodologiji za izraun
celotnih stroskov poslovanja vzajemnega sklada in celotnih stroskov poslovanja investicijske druzbe,
nacinu in rokih objave podatka o celotnih stroskih poslovanja ter metodologiji za izracun stopnje obrata
nalozb vzajemnega sklada (Ur. 1. RS, §t. 126/04).

Druzba za upravljanje izracuna celotne stroSke vzajemnega sklada dvakrat letno, in sicer za obdobje
preteklega koledarskega leta in za obdobje od 1.7. preteklega koledarskega leta do vkljucno
30.6.tekoCega koledarskega leta. Zadnji razpolozljivi podatek o celotnih stroSkih poslovanja (TER)
vzajemnega sklada je naveden v dodatku k izvlecku prospekta. Kronoloski pregled vseh doslej
izraCunanih celotnih stroskih poslovanja sklada je objavljen na spletni strani druzbe za upravljanje
(www.primorski-skladi.si).
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4 DODATEK

4.1 Revizorjevo porocilo o usklajenosti naloZb investicijskega sklada 7 ZISDU-1

IS/ “Ls’ !I

Porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z ZISDU-1
Upravljavcu vzajemnega sklada PS OPTIMA — sklad skladov

Revidirali smo usklajenost nalozb vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov z doloébami
ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 87/05), izdanim na
podlagi prvega odstavka 77. ¢lena ZISDU-1, drugimi doloCbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z
doloébami pravil upravljanja investicijskega sklada v poslovnem letu, kon¢anem na dan 31. december
2007. Za usklajenost nalozb je odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d.,
Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnej§i obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju
letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi,
ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naCrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vklju€uje preizkuSevalno
preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada, drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dolo¢ili pravil
upravljanja. Prepricani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju so nalozbe vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov v letu, ki se je koncalo
31. decembra 2007 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada, drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami, ter z doloc¢bami pravil
upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Jl-—or\o— }JM/

Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008

KPMG Slovenija, d.o.o.
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4.2 Revizorjevo porocilo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada

A

Porocilo o vrednosti enote premozenja

Upravljaveu vzajemnega sklada PS OPTIMA — sklad skladov

Revidirali smo pravilnost izra¢una vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad
skladov za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2007. Za pravilnost izratuna vrednosti enote
premoZenja je odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je
izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja ter Sklepom o podrobne;jsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroGila o revidiranju letnega poroéila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primerega zagotovila, da je vrednost enote premozenja
vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov izra¢unana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljucuje
preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spoitovanja
pravil o izradunu vrednosti enote na naklju&no izbrane datume. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za na$e mnenje.

Po naSem mnenju je vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov v poslovnem letu, ki se je kondalo
31. decembra 2007, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih izraunaval v skladu s
predpisi in na podlagi ratunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepa o podrobneji obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o revidiranju letnega porogila
investicijskega sklada, dolodenega v prvem odstavku 89. &lena ZISDU-1, in ob upostevanju doloch
ZISDU-I1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
1] ,
pooblaséeni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008
KPMG Slovenija, d.o.o.
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4.3 Revizorjevo porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za
vzajemni sklad predpisala druZba za upravijanje

D
INE; ,A-{ 2

Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveFanj_, ki jih
je za investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

Upravljavcu vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov

Revidirali smo izvajanje ukrepov iz Nacrta za obvladovanje tveganj vzajemnega sklada PS OPTIMA -
sklad skladov v poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31. decembra 2007, ki jih je zanj predpisala in sprejela
druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Za izvajanje predpisanih ukrepov in nacrtov obvladovanja
tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada. NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas
naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se na¢rti in ukrepi, namenjeni
obvladovanju tveganj investicijskega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljutuje preizkuSevalno
preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in spostovanju pravil obvladovanja
tveganj. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju je vzajemni sklad PS OPTIMA - sklad skladov v poslovnem letu, ki se je koncalo 31.
decembra 2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz pravil o obvladovanju
tveganj iz prvega odstavka, ki jih je zanj predpisala druzba PRIMORSKI SKILLADI, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o0.
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008

KPMG Slovenija, d.o.o.
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4.4 Revizorjevo porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil

A

Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poroc¢il Agenciji
za trg vrednostnih papirjev

Upravljavcu vzajemnega sklada PS OPTIMA — sklad skladov

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro¢il vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad
skladov za poslovno leto, kon¢ano 31. decembra 2007 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno
iz revidiranih ra¢unovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poro€il ter njihovo
skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ratunovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec
vzajemnega sklada, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje
na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poro¢ila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas nalrtovanje in
izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da obvestila in poro¢ila ne vsebujejo napaénih
navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov. Revizija vkljucuje
preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in poro¢ila posredovana agenciji, skladna
namenom, vsebini, na¢inom in roki poro€anja. Prepritani smo, da je opravljena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po naSem mmenju so obvestila in poroéila vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov, ki jih je
posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra
2007, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz
revidiranih racunovodskih izkazov vzajemnega sklada PS OPTIMA - sklad skladov.

KPMG SLOVENLJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008

KPMG Slovenija, d.o.o.
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4.5 Revizorjevo porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

s

Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

Upravljavcu vzajemnega sklada PS OPTIMA — sklad skladov

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenega seznama povezanih oseb, ki ga je druzba
PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, za poslovno leto, kon¢ano 31. decembra 2007, vodila v skladu s
Sestim odstavkom 13. Clena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa
naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poro¢ila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas naértovanje in
izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam povezanih oseb pravilen in popoln.
Revizija vkljuuje preizkuSevalno preverjanje dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v
omenjenem seznamu. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju je seznam z druzbo PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, povezanih oseb, za poslovno
leto, ki se je koncalo 31. decembra 2007, v vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

)WT_ o diar |
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblasceni revizor

pariner

Ljubljana, 21. april 2008

26



5 TABELE

‘00'p 'glluencls DINIM

*0°0'p aluelipinal ez ahialpod "elluaAo|S DN 21uyely ueliepy 800Z'¥'LZ Jedoy

~ 8qznip &ysiizl

| ‘elioziAs] eDausgse|qood sidpod awiud 'sw] - 9[8qe) 8Ajujodzl Wnjeq

BQZNIP eXS[o0SaAU[ = (luxs
pepys IuWslezA - SA..
epepys ebaysliogsanul ejiposod ebaujs) nluelipirss o epigoiod ui epsjbeid ebexslizinal 1uigesa s} nbasqo wasluewleu ‘mqo isleuqoipod o dapys ,

ou|ipiud (edepis, Us|R "g1) gaso yiuezeaod eweuzes jsoujodod ul ysoujiaeid o aluaupy
ou|ipaud (edspS, us|Q “Z1) 1Roiod Ul [3saAqo soujodod ul soujireld o slusupy
ou|ipayud S| TueBaa) nlueropejaqo o |iAesd nlueaalujodzi o elusuly
ou|ipaud (edapiS, 82 "01) Ql... 201U[eP NSOUPAIA 8YSPOACDIUY 2O S, ElUeZOWeId 8j0ue JSOuUpalA O aluaupy
ou|ipiud (edapis, USR '6) L-NASIZ Z EpepS eBaxSIDNSEAU ZOjeU fSoualepsn o aluaupy
ou|ipaud (edspyS, BUBIR "G YOABISPO "Z) ABJUBWISN UISPOAOUNJE] Yiusljqeiodn sido Ul YIZexz] YIySpPOAOUNQE. O elusuy
ou|ipaud

(edapyg, usp "g) nsounel eluegsango aganod ez aluaUw oUGasog

"(y0/er ul ebejzes eugnualae - F0/ZE ‘SN dBPIs - €0/€L ‘Z0/0L L 1§ ‘S 181| lupeln) sfuefjaeidn ez yeqznip
ut yipepis ynisfionseaul o euoyez 1weqoojop z oualepisn £00Z ‘2L “LE uep eu af alueaojsod yusiey ‘Aopepys unslionseaul efueacjsod sluelipiasl ez olefjqesodn as ajaqe) ayslizinay 0

=

AODEDYS PePs - YINILHO Sd

d3dOX "P'P IQVINS INSHOWIHG

L002

EH BE E B B B B BT @ B B B E N E T EEEEE

27



I
'0'0'p ‘BliueAo|S DINIM

000 o 05'.60'ZL £1'96 06L 05°260'2L £1°96 0S. dd4 vSn d4/X3v | VSN IDSW 3.3 JoxAT[ ve
000 Jo 00'0¥0'EE vi'6 00S°€ 00'0F0 €€ vv'6 005’ AD X3dXAL]  3a/enex | Xv(@o8 | saleysi| ee
o000 o 00'980°05 ey'osz |00z 00'980°05 £4'062  [00Z d4 WAS d3/X3v eIPaj Xx0}S 0.n3 sauor moqg J13Ase3| ze
000 o 00'0¥6°08 09'6es _ [osL 00°0¥6'08 09'6€G  [0SL dd HAS d4/X3v HL1VY3H 0dN3 J13fse3| 1e
000 Jo 00°ZLY G ZL'vsy  [ooL 00'ZLY'Sb ZL'vSy (ool d4 DAS EEEL] NOILONYLSNOD 0dNn3 413 Ase3| o
000 |0 00'ZvE'Z9 €5 v 00¥'L 00'Z¥E'29 £6'vh 00’} AD X336XS 3q/ensx 0S XXO1S 0dN3 ra seieysl| 6z
000 o 00'952'28 L'LS 009'} 00'952'28 P LS 009'L AD X3dPXS ElIZIEN S|eojWayd 009 XXOLS ra saieysi| sz
000 o 00'9Z1'L6 96'20L  [os8 00'9Z¥'L6 96’20,  [0S8 dd N1S d4/X3v 413 Abisuz adoin3 |QSIN SYOVH LI9a4s| [z
000 o 00'908°ELL EL'LS 002C 00'908'E€LL €16 00Z'2 AD X3INS]  3aressx | IWS seieys!| 9z
000 Jo 00'6ZL'L8 S'ZE 00SZ 00'6Z1L°L8 Gb'ze 0052 AD X33eAS ERIZIE 0€ PuspIAId 19818S XXOLS OHN3 rd saeys!| sz
000 o 00'028'29 0.%0L _ [009 00'028'29 0L'¥0L  [009 AD X3zdXd 3qaressx 30) §'6-5'Z AuBWIRY JUBWILIBAOD XX8J'qe SeJeysi| #Z
000 [0 00'0/9'6% €66 00S 00'0.9'6¥F vE'66 005 AD X31dXY 3a/ea8X G'Z-6'L AuBwBY JuBWUIBAOD XxBJ'qe Saleysi| €2
000 o 0v'GZ6'0L 0E'Er 8E9°L 0r'SZ6'0L [ 80} dd sny d3/X3v [ VISSNY 413 JoxAT| zz
000 [o 00'0£0'E6 09'88 050°L 00'0£0°€6 09'88 0S0°'L dd Ndr d4/X3v | ueder 413 JoxA7[ 1z
000 Jo 8r'0LL'LZ Zr'er 00S 8v'0LL'12 [ia3a 008 SN MAIl  SN/3SAN| pund Xapuj 10j0aS spoog Jawnsuoy N sauor mog sateysi| oz
000 Jo 00'06.'S/. oL'ol 00S'L 00'064'G/ 0L'0L 005'L A9 VSN ERIZIEN 00S d%S saleysi| 6l
000 Jo 00'098°'2S 18'8 0009 00°098'2S 18'8 0009 VYN VS IN'X3IY 00} 3S14 saJeysi| 81
000 o 00'091°9¢ 70'6 000°F 00'091'9¢ ¥0'6 000’ A9 rool 3areqex NYdVI [OSW saieysi| i
000 |0 00'0Z}'65 L%l 000t 00'0ZL'6S 8L'vl 000'v d4 YN d4X3v eipu| [OSIN 413 JoxA7[ g1
00'c [0 0S'LGL'29 Le'c0L  |0s9 0S'LGL'L9 LE'€0L 059 AD X3684| 3a/ensx 6'G-6'z paddep subiaianog pinbr ¢, xxogi seieysi| st
000 Jo 00'0£2'66 £2'66 000°L 00'0£Z'66 £2'66 000°L A9 X3688| 3aresex §'z-G'L paddep sublaiaaog pinbr ¢, xxog! saieysi| vl
000 o 00'692°9¢ 16'vZ 00S°L 00'69/°9¢ 1G've 005} dd ISH d4/X3av [ buoy| buoH 413 JoxA7| €1
000 o 66'0£8°/L eL'Le 0052 66'0€8'LL gL'LE 005'2 SN Xd9|  SN/X3WY [ SISUIN P09 SI0103A 1axBW| Z1
000 Jo Ly'2SLEY 9Z'LL 0052 Lr'ZSLER 9Z'LL 0052 SN Xd4|  SnX3INY ANN4d X3ANI 004-XOd| LSNYL LSHI4] +t
000 o 0S'2rL'9L Z8'%S 00¥°L 0S'LpL'9L 8PS 00%'L SNZM3|  SNX3INV pun4 xapu| |izelg [QSIN Saleysi| oL
000 o 0S'BSE'ZI GY'LE 0€E 05'8G€°Z1 Sb'/E 0EE AD X35L3N3 3arenax G| pabieju3 N3 XXOLS ra seleysi| &
000 o 0Z'19L 'Ly 08'v0L [0S+ 0Z'l9L' LY 08'v0L [0St SNdd3|  Sn/X3nY uedep-xa Jioed |QSIN seleysi| 8
000 o 9/'v25'Se 0L'zolL  [osz 9/'%25'S2 0L'20L [0Sz SNW33[  Sn/X3INY xapu| spiw Bisw3 |OS saleysl| /
000 |0 00'06%'G9 og'glz _ [00g 00'06¥'S9 0€'8lZ  [00€E dd4 333 d3/X3av auozoing vyd3 3514 13 fse3f g
000 |o vZ'€€L'9Z 61'8¢ 002 $T'EEL'9Z 61'8€ 004 SN NLA[  SN/3SAN SINIWLSIANI 33HL WOASIM| &
000 |0 €8'/81'GE 65°L1 0002 £8'281'GE 6G'L1L 0002 SN 43a]  SN/X3WY xapu| Ayinb3 asusjeql v
000 |0 00'0vE'26 G6'9L 00Z'L 00'0FE'26 S6'9L 00Z'L A9 X3XVd 3Q/ensx Xv(Q sajeysi| €
000 |o 00'02€'9S 91'82 0002 00'0Z¢ 95 91’82 0002 d4 030 d4/X3v adoing wayse3 43 JoxA[ z
000 |0 0000825 0v'92 0002 00'008'28 i0/AIG#  |000'2 dd sdv d4/X3v BOU)Y Yinog 413 JoxAq] L

Irdidvd INLSONQTHA| v

L

N3 A 3U3D 'UBIoU

00z

28



800271 'Jadoy]

T sjeqe) sAjujodzl wneq

'8qzZnIp AS] AlZeu “elozZiAe] s1dpod Sjetuiid S|

LE'BIEBY0T 818'26 LE'BIEBYOT 2 NI O rvdnys
000 0 00'0 rvdnys Lai
LE'69E°6V0°C 818°LS LE'BIEBY0T rYdNXS Irdidvd INLSONGIHA
00°0 00'0 (La1) ¥Ou.1 VOINEYNIA ILNIWNYLSNI

=

% A 8IUEBAOISPO

E 2 B H B EEHEEEEERERETESEZEZIEZ2S

29



4
‘o'o'p ‘eliueno|S DWdM

"0'0°p 8luelipiaai ez efalpod "eliuano|S SNdX 2IUuyeN ueliepy 800't' L€ "1adoy

Q NI D rvdnxs

FYdNXS IQVINS IMSFIDILSIANI SLION-3N

[6):8]a]

rYdNXYS IQYINS IMSTIDILSIANI SLION

3GZNp 8%SloNSaAUl SLION-IN| 29

Ipepis luwealeza s110N- 3N| 19

IaYIMS IMSPIOILSIANI SLION-3N| 8

8qznup ayslionsaAul s1100| 2V

1pepis luwaleza s1ion| Lv

Ine A BUSD ‘YBJoud 'Z0 O] A BUIQIOY

IQVIAS IMSTIDILSSANI SLION| V

900z 'z} L€ ‘wmeq

AOPEPS PEPS - WINILHO Sd

H3dOM “PP 'IQVINS INSHOWIH

30



'0'0°p aluedipiaal ez efi8lpod ‘efluanols SNM QIUYBN UBlBy 8002't'1.Z 'Jodoy

aqznup axslizinal Alzeu 'elioziAel ebauagse|qood sidpod Mewiud aw|| aleqge} aajiujodz wnjeq

900Z'¥0°9¢ aup ‘Jedoy ‘p| ealin exsiuBiSUd "P'P YIJOM YHNVE :Wwoxiugns s eqpobod eualuaps

W3IN., Z ouqni 1peuzo ‘ojigoiod oujsjjod ouepsjbe.d eu quodud Yiuqasod ewiu J0ZIAa J0XIj0Y A
nsounel epgosod ebaujsjjod jsoudojsoq g

8jusws|a aueAd)yeZ 8SA alngasa opigoiod oujsjjod Iy °Z

Isidpaud jwiunellea z npepfs A ouejapzi ojiposod oujajjod of iy *

:uanaud wibnip paw Joziras eygolod ebsujsyjod nfuelisrsid Lud,..

nsounel epepys ebayslionsanul j19040d jsoudojsog v

éliposod iwusiinelqo ounel z ofewsin epgolod 8s i1y g

imjou wauesidpaid A eusliaelqo gjigosod os Iy °Z

cepepss ebeyslhionsaaul eyrgosod ebaujs| BUIONIZO AOZEYZI ISPOAOUNDEL ZI OUPIAZE) 8 Iy ‘Walue)s s eupepys ejipolod 0S Iy “|
‘Lanald wibnip paw Joziney

pepis pisusweu - , 4z-/s|
pepis lusyapul - ,8Z-\/SI

aN (eliozinas aquodud) ojipoiod oula|jod

va L00ccL'Le
va va va va L0020L'0¢€
va va va 2002°€0°0€
IEEE Bz-W/ST imeq

_._.wOZ><_‘ <Zn_0.rw0n_ NI YNTIAVEd <z._0m0n_ Ow <..=00m0n_

AOpes pepis - YN LdO Sd

H3dO¥ “P'P 'IAYTHS IMSHOWIEL |

002

H I W W W W E EE . E N OE N T T T T OTOT W

31



I
‘0°0'p ‘Bliusrols DINdM

"0°0°p aluelipiaal ez sfialpod "ellusnolS DN 2MUUEA UBTiEl 8002 ¥'L¢ 1adoy]

3AN-¥

Aodaiyn G peu ‘yg - ¢

Aodanyn G op 'va-Z
Aodanyn zaiq 'vq - | ..

(alueaoby; ‘sluercienez) sqeiodn saoyifu BusWEU Ul Ys) 8] 8)SIA EGPOABU ‘SjUSLINLISUI BUQUBUY BUBPAAZI A Bluebe|A niawid A

Aodausyn za.q ‘'va va eAjsiugs slueban |
Aodasyn zalq 'va va Aalnded yiuysoupaia ypjsiuziop aluebon |
Aodaun zeuq ‘v va aluebeany ouinjep
Aodausyn zalq ‘v va slueBan) oujsoupiayi
Aodenyn zaiq ‘va va alueban) ouagzoleN
Aodanyn zaiq 'vQ va }souzanqo enjujodzisu sfueban | 82IUZ8AQO Ul 82lUjep

Aopepis pepys - YINILJO Sd

H3dOX "P'P 'IAVINS INSHOWIYd

32



L

0'0'p ‘Bliuanc|s DINM

"0°0'p sluelpina) 6z a1alpod BUSACIS DN QIUUEN UEIER

800Z ¥ Lg Jadoy

eluszowald 8)0us JSOUPSIA
ASISPaJS 1SOUPAIA B)SID

»dJA
« SAD

000 0285 0L ¥ES 0285 0E ¥ES
000 %L 0 %} 0~
000 ZSELY 2SEL'Y
000 00000 000070
000 00000 000070
000 0285 '0EL ¥ES 0Z8S'0E} ¥ES
000 /8212625 ¢ 187CLZ 625 ¢C

Uep D{SunQeiqo eu miojqo A eluszowaid jous 0]iAslg

algopgo oysungeiqo oupoypaid eu aps|b 43 equawaids
(d3A) eluszowsaud sjoua Jsoupsip

nigopgo weysungeigo A jous yue(idnypo ojinelg

nlqopqo waysunQeqo A Jous Yuee|da ojiAslg

Uep 1{SUNeiqo lupoypald eu N3ojqo A efuszowsaid jous ojiAs)g
UBP {SUNQeIqo BU SAD

£002°0}'0€

1S
2002°€°0€

9/, BWOIIZO INd A }SOUPAIA

AOpePS pepis - YNILJO Sd

H B I E E E =

H3dOM PP

IQVINS IMSHOWINd

100ZZL°LE wnjeq

00°0 £998'V6¢ ¥6 £998'6¢C 161 000 yLy9'vL0' e viv9 70 LPe UBp {SUNQBIQO BU NX0}q0 A Eluszowsaid Jou ojiAs)g
000 %EY 0 %EY 0~ 000 %210 %Ck 0 alqopgo oysungeiqo oupoypaid eu apsib d3A equswalds
00'0 6506t 65061 000 8¥09'% 8¥09'Y (.« IA) BluszOWSId 2JOUD ISOUPAIA
000 00000 00000 000 00000 000070 nigopqo wasungeIqo A jous yuafidnypo ojirslg
000 0000'0 00000 000 £5.€'068 £5/£'068 nlqopgo waysungeiqo A joua Yiuege|da ojinalg:
000 £998'76Z ¥6¥ £998'76Z 767 000 199Z'v2) 9ve 1992'vZL'9vC uep pisungelqo jupoypasd eu ny0jqo A eluszowsid jous ojiAslg
00'0 69'196'¥2F T 6919672k T 000 G9'0P8'8EL’L SO'0¥8'8EL’L uep pisungeiqo eu nfuejs od ,SAD

T ONM S DO~

. . E T EXEXEZETETTE

33



L
'00p ‘Blilusnojs DINSY

"0'0°p aluElipiAal ez aialpod 'BllUBACIS DN MUEN UElEpN 8002 7 12 18doy

800Z°CL°LE

8002°0}°0¢

AOpE]YS pepis - YWILdO Sd

H34OX “P'P IAVINS IMSHOWIYd

002

—|N| M| || ©

8002°€0°0¢€

‘-E A I I -E am S S .

34



L
‘0'0'p ‘Blilusrojs BINdM

"0°0'p SJUEJIpiAa] eZ afialpod "EllUBAOIS DM 2IUUEN UEDEW 8002V 12 1odoy

*ouepz! 0]1q IU 900Z 0}8| BZ NAJSPOAO|sod owsldg

AOpPES PES - YINILJO Sd

H3IdOX PP IAVTHS IMSHOWIYd

35



