Mesecno porocilo: AVGUST 2016

FT Quant,
mesani fleksibilni globalni sklad

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad FT Quant je meSani fleksibilni globalni sklad, ki
ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev
nalozenih v lastniSke vrednostne papirje, dolzniske vrednostne
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*Skladi ETF, ki investirajo v obveznice varnih drZav so izvzeti iz prikaza

Deset najvecjih nalozb sklada na dan 31. 8. 2016 Sestava glede na vrsto nalozb na dan 31. 8. 2016
db x-trackers Il iBoxx Global Inflation-Linked ETF 6,69 %
90% -
Samsung Electronics Co Ltd 4,41 % ’
80% -
LG Display Co Ltd 3,27 % 70% 4
361 Degrees International 2,97 % 60% -
Asia Cement 2,96 % 50% 1
Aeon Stores Hong Kong Co Ltd. 2,61 % 0% 1
30% -
Dialog Semicond. PLC 2,42 %
20% -
Qingling Motors Co Ltd. 2,22% 10% - .
Trinity Industries INC 2,12 % 0% T . T ]
DELNICE SKLADI ETF DENARNA SREDSTVA
Fuji Heavy Industries Ltd. 2,07 %

Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada FT Quant, mesani fleksibilni globalni sklad nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso pokazatelj uspesnosti v
prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI druzba za
upraviljanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. Mozno je, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vkljucenimi pravili upravijanja in dokumentu s kljucnimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vliagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/359/MetodologijaIzracunaFTQ.pdf
http://www.numerica-partners.si/attachments/article/359/MetodologijaIzracunaFTQ.pdf

Mesecno porocilo: AVGUS

Komentar upravljavca

Avgust je bil za podcenjene delnice kakovostnih podjetij dober mesec. Globalni delniski trgi so v avgustu pridobili 0,53 odstotka vrednosti, medtem

ko je vrednost enote premozenja sklada zrasla za 1,53 odstotka.

Podcenjene delnice so v preteklih dveh letih imele najslabse donose po veliki depresiji v 30ih letih prejSnjega stoletja. Kljub temu, da je segment
podijetij znotraj skupine podcenjenih delnic posloval zelo dobro, se to ni poznalo v rasti cen na borzah. Prevladovala je rast cen delnic tistih podijetij,

ki so veliko obljubljala ali pa izplacevala dividende, ne glede na njihovo kakovost poslovanja.

Zgodovina je ze velikokrat pokazala, da je na dolgi rok smiselno biti lastnik podjetja, ki dobro posluje (rast dobi¢kov, denarnih tokov, marz, nizanje

dolgov, rast prostih sredstev ipd.) in je hkrati na borzi zaéasno podcenjeno. Prav taksen pristop uporabljamo pri upravljanju sklada FT Quant.

Podjetja, od katerih investitorji pricakujejo veliko in so posledi¢no njihove cene na borzi visoke - predstavljajte si delnico podjetja Tesla (slabo
poslovanje, ogromna precenjenost delnice) - velikokrat razocarajo in poslediéno prinesejo lastnikom moc€no negativne donose. Na drugi strani

podjetje, ki so na borzi mo¢no podcenjena, kljub temu pa dobro poslujejo, v povprecju prinesejo zelo dobre donose.

Razlika med obema pristopoma je na dolgi rok precejSnja - na letni ravni imajo podcenjene delnice kakovostnih podjetij ve¢ kot 7 odstotkov visje
donose od podjetij, ki poslujejo slabSe in so precenjena. Mogoce se to ne sliSi veliko, vendar je po 10 letih razlika zaradi obrestno obrestnega

racuna ve¢ kot o¢itna (ve¢ kot 100 odstotna).

Makroekonomsko okolje se Se naprej izboljSuje, zaradi Cesar lahko pri¢akujemo nadaljevanje pozitivhega trenda na globalnih trgih. Seveda vse
relevantne podatke redno spremljamo in bomo ob prvih znakih upo&asnitve zmanj$ali izpostavljenost do delniskih nalozb, ki trenutno predstavljajo

vec kot 80 odstotkov portfelja.

Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada FT Quant, mesani fleksibilni globalni sklad nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso pokazatelj uspesnosti v
prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI druzba za
upravljanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. MozZno je, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s kljuc¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta viagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/359/MetodologijaIzracunaFTQ.pdf
http://www.numerica-partners.si/attachments/article/359/MetodologijaIzracunaFTQ.pdf

