Mesecno porocilo: AVGUST 2017

FT Quant,
mesani fleksibilni globalni sklad

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad FT Quant je meSani fleksibilni globalni
sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov
sredstev nalozenih v lastniSke vrednostne papirje,
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada FT Quant, me$ani fleksibilni globalni sklad nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi naloZzbe niso pokazatelj uspesnosti v
prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI druzba za
upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s kijuc¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta viagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/359/MetodologijaIzracunaFTQ.pdf
http://www.numerica-partners.si/attachments/article/359/MetodologijaIzracunaFTQ.pdf

Mesecno poroéilo: AVGUST 2017

Komentar upravljavca

Delniski trgi so v avgustu v povprecju koncali niZje. Globalni delniski indeks MSCI World je koncal 0,66 odstotka nizje,
najvecje padce so beleZile evropske in japonske delnice, ki so izgubile 0,53 oziroma 0,83 odstotka, medtem ko so
najvisje donose belezZile delnice v ZDA (MSCI US je porasel za 4,58 odstotka).

Kljub geopoliticnim trenjem po svetu, se delnice gibljejo relativno pocasi; volatilnost, ki meri kako mocno v povprecju
delnice odstopajo od svojih povprecnih dnevnih donosov, je za vecino trgov blizu rekordno nizkih vrednosti. Ne
samo, da je volatilnost nizka na delniskih trgih po svetu, tudi obvezniski trgi so relativno umirjeni, cene plemenitih
kovin pa pocasi, ampak prav tako umirjeno, narascajo.

Makroekonomski podatki ostajajo dobri - vodilni kazalci, kot so indeksi nabavnih menedzZerjev, so se za celotno
svetovno gospodarstvo obrnili navzgor, najbolj pozitivni pa so podatki iz Evrope. Kljub ocitnemu visokemu
vrednotenju razvitih trgov je zaradi dobrih makroekonomskih podatkov Se vedno smiselno imeti vecji delez portfelja
v delniskih naloZbah - vsaj dokler podatki ne pokazejo drugacne slike.

Kratkorocen trend padanja cen kakovostnih podcenjenih delnic se nadaljuje, saj je ta segment trga izgubil precej vec
kot pa povprecna delnica, precenjene delnice pa vztrajno narascajo Se naprej. TaksSno okolje, ko kakovostne
podcenjene delnice mocno zaostajajo za precenjenimi (in po moznosti Se nedobickonosnimi) delnicami ni vzdrzno.
Na srednji do daljsi rok lahko pricakujemo obrat tega trenda - podcenjene delnice imajo po taksnih obdobjih precej
vije donose od drugih, vendar nihée ne ve kdaj bo do obrata tega trenda prislo.

Vrednost enote premoZenja je v avgustu upadla za 1,46 odstotka.

Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o0., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada FT Quant, mesani fleksibilni globalni sklad nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso pokazatelj uspesnosti v
prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI druzba za
upravljanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. MozZno je, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vkljucenimi pravili upravijanja in dokumentu s kljucnimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vliagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.
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