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Porocilo o reviziji

Delni¢arjem druzbe MODRA LINIJA, delniSka investicijska
druzba, d.d. KOPER

Revidirali smo ratunovodske izkaze druzbe MODRA LINTJA, delnitka investicijska druZzba, d.d.
KOPER, ki jih sestavljajo bilanca stanja na dan 29.12.2005, izkaz poslovnega izida, izkaz
finanénega izida in izkaz premo¥enja ter pomembnejiih sprememb premoZenja za obdobje od 1.1.
do 29.12.2005. Peslovodstvo drugbe je odgovorno za radunovodske izkaze, odgovornost revizorja
je, da izrazi mnenje o njih.

Rafunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Sklepom o vsebini letnega in polletnega poroéila o
poslovanju investicijskega sklada (Ur.LRS, §t. 5/95, 23/95 in 16/96), s Sklepom o shemah letnih
in polletnih raéunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili,
analitiénem kontnem naértu, pravilih vrednotenja postavk v rafunovodskih izkazih in pravilih za
izradun &ste vrednosti sredstev investicijskega sklada (Uradni list RS 3t. 80/03) in z Zakonom o
investicijskih skladih in dru¥bah za upravljanje (Uradni list RS, 8t. 6/94, 25/97, 32/97, 10/98,
26/99, 56/99 in 61/00).

Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimi nageli in mednarodnimi revizijskimi standardi.
Po teh natelih in standardih smo bili dolzni nadrtovati in izvesti revidiranje tako, da bi si pridobili
razurno zagotovilo, da radunovodski jzkazi ne vsebujejo pomembnejsih napa¢nih prikazov. V
okviru revizije smo preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkritja v radunovodskih izkazih.
Ocenili smo tudi uporabo rafunovodskih standardov in pomembnejsih metod izkazovanja
vrednosti v radunovodskih izkazih, ki jih je uporabilo poslovodstvo, ter ovrednotili razkritja v
raunovodskih izkazih. Prepriani smo, da je opravljena revizija dobra podlaga za dano mnenje.

Po nafem mnenju radunovodski izkazi, navedeni v prvem odstavku, izkazujejo resnitno in poSteno
sliko finantnega stanja in premoZenja druzbe na dan 29.12.2005, izid njencga poslovanja ter gibanje
finan®nih tokov v obdobju od 1.1. do 29.12.2005 v skladu s Sklepom o vsebini letnega in polletnega
parotila o poslovanju investicijskega skiada, Sklepom o shemah letnih in polletnih ra¥unovodskih
izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pejasnili, analitiénem kontnem nacrtu,
pravilih vrednotenja postavk v raSunovodskih izkazih in pravilih za izradun iste vrednosti
sredstev investicijskega sklada ter z Zakonom o investicijskih skladih in druZbah za upravljanje.
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Revizorjevo porocilo, namenjeno javnosti

Revidirali smo ra8unovodske izkaze druzbe MODRA LINIJA, delni¥ka investicijska druzba, d.d.
KOPER za obdobje od 1.1. do 29.12.2005, obstoj in delovanje notranjih kontrol in usklajenost
naloZb skladno z Zakonom o investicijskih skladih in druZbah za upravljanje (93. do 99. ¢len) in
skladno z omejitvami medsebojnih poslov z vrednostnimi papitji (109. &len).

Revidirali smo tudi izratunavanje knjigovodskih vrednosti delnice druzbe MODRA LINIJA,
delniska investicijska druZba, d.d. KOPER ter poroganje in obve¥tanje javnosti in Agencije za trg
vrednostnih papirjev v obdobju od 1.1. do 29.12.2005.

Iz revidiranih ragunovodskih izkazov investicijske druzbe izhajajo povzetki radunovodskih
izkazov, ki jih sestavljata bilanca stanja na dan 29.12.2005 in povzetek izkaza poslovnega izida
za obdobje od 1.1. do 29.12.2005.

V svojem porodilu z dne 10. marec 2006 smo o v prejinjih treh odstavkih navedenih zadevah
izrazili pritrdilno mnenje.

Ne glede na izraZeno mnenje opozarjamo na dejstvo, da je druzba dne 22.12.2005 prejela Odlotbo
Agencije za trg vrednostnih papitjev, s katero se teje, da se je druzba MODRA LINIJA, delniska
investicijska druzba, d.d. KOPER z dnem izdaje odloébe, to je 21.12.2005 preoblikovala v
Delniki. vzajemni sklad Modra linija. Pravila upravljanja Delni¥kega vzajemnega sklada Modra
linija so pridela veljati z dnem vpisa izbrisa investicijske druzbe MODRA LINIJA, d.d., Koper v
sodni register, dne 22.12.2005.

Po nasem mnenju so priloZeni povzetki radunovodskih izkazov v vseh pomembnih pegledih v
skladu z ra8unovodskimi izkazi, iz katerih izhajajo,

Zaradi boljSega razumevanja finantnega stanja invesiicijske druZbe na dan 29.12.2005, njenega
poslovnega izida v obdobju od 1.1. do 29.12.2005 ter podrogja nase revizije, je potrebno povzetke
ratunovodskih izkazov brati skupaj z rafunovodskimi izkazi, iz Katerih izhajajo, in z na$im
revizijskim poro€ilom o njih.

u \/ KPMG SLOVENIJA,
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Muenje o porolanju in obve§Canju druibe MODRA LINIJA, delniSka investicijska
drutba, d.d. KOPER

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Preverili smo skladnost porodil in obvestil, s katerimi je druZba Primorski skladi d.d., Koper
obveitala javnost in porofala Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju druZzbe MODRA
LINUA, delniska investicijska druzba, d.d. KOPER z ratunovodskimi izkazi na datume 31.3,,
30.6. in 30.9.2005.

Porotanje in obve$¢anje javnosti sta skladna s Sklepom o podrobnejsi vsebini in rokih objav
pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem druZbe za upravljanje in investicijskih
skladov, ki jih upravlja (Uradni list RS §t. 80/03, 42/04) in s Sklepom o porodanju Agenciji za trg
vrednostnih papirjev in javni objavi podatkov in informacij o investicijskem skladu (Uradni list
RS 3t. 80/03).

Po nafem mnenju porotila in obvestila, s katerimi je druba Primorski skladi d.d., Koper porotala
o0 poslovanju druZbe MODRA LINIJA, delnigka investicijska druZba, d.d. KOPER, na dan 31.3,,
30.6. in 30.9.2005, odraZajo stanja, ki so razvidna iz revidiranih racunovodskih izkazov druZbe.
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Mnuenje o notranjih kontrolah drutbe MODRA LINIJA, delniska investicijska drufba,
d.d. KOPER

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Preverili smo delovanje notranjih kontrol, s katerimi je druZba Primorski skladi d.d., Koper v
obdobju od 1.1. do 29.12.2005 zagotavljala popolnost, todnost in aZurnost obdelave in knjiZenja
poslovnih dogodkov za MODRA LINIJA, delniska investicijska druZba, d.d. KOPER.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi. Revizija je obsegala pregled
radunovodskih evidenc druZbe in uporabo vseh postopkov, za katere smo ocenili, da so bili
potrebni za oblikovanje revizorskega mnenja.

Na osnovi opravljenih preveritev menimo, da stanje in delovanje notranjih kontrol pri poslovanju
investicijske druZbe zagotavlja poslovanje v skladu z ZISDU, podzakonskimi akti in prospektom
investicijske druzbe MODRA LINIJA, delnigka investicijska druzba, d.d. KOPER.

Nalozbe investicijske druZbe so skladne z dolotbami od 93. do 99. Elena ZISDU in z dologbami
109. &lena ZISDU v zvezi z omejitvami medsebojnih poslov z vrednostnimi papirji.

/ KPMG SLOVENLJA,
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Mnenje o izralunavanju knjigovodskih vredunosti delnice MODRA LINIJA, delniska
investicijska druzba, d.d. KOPER

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Revidirali smo knjigovodske vrednosti delnice druzbe MODRA LINIJA, delnigka investicijska
druzba, d.d. KOPER na datume 31.3., 30.6., 27.9., 30.9., 30.10. in 29.12.2005.

Nacin izra¢una knjigovodskih vrednosti delnice druzbe je skladen s Sklepom o shemah letnih in
polletnih ratunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili,
analitiénem kontnem natrtu, pravilih vrednotenja postavk v raéunovodskih izkazih in pravilih za
izraCun ¢&iste vrednosti sredstev investicijskega sklada (Uradni list RS . 80/03).

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi. Revizija je obsegala pregled
raunovodskih evidenc druzbe in uporabo vseh postopkov, za katere smo ocenili, da so bili
potrebni za oblikovanje revizorskega mnenja.

Odstopanj med porofanimi in revidiranimi knjigovodskimi vrednostmi delmice na datume 313,
30.6.,27.9., 30.9., 30.10. in 29.12.2005 ni bilo, zato menimo, da knjigovodske vrednosti delnice,
ki jih je izraunala in o njih poro&ala Primorski skladi d.d., Koper za druzbo MODRA LINIJA,
delniska investicijska druzba, d.d. KOPER na navedene datume, odraZajo stanje, ki je razvidno iz
revidiranih radunovodskih izkazov. :
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Revizorjevo poroéilo o radunovodskih izkazih

Upravljavcu Delniskega vzajemnega sklada MODRA LINIJA

Mnenje o ra¢unovodskih izkazih

— RaCunovodske resitve v vzajemnih skladih je odgovoren upravijavec, to je druzba
PRIMORSKI SKLADL, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper. Naga naloga je
na podlagi revizije izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih.

Revizijo smo opravili v skladu mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo
Mednarodno zdruZenje radunovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revizijske stroke,
ki fih sprejema Slovenski ingtitut za revizijo. Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo
bistveno napa¢nih navedb. Revizija vkljuduje preizkusevalno preverjanje dokazov o
zneskih in razkritjih v ratunovodskih  izkazih, Revizija vkljuduje tudi presojanje
uporabljenih radunovodskih nadel in pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite
predstavitve radunovodskih izkazov. Prepri¢ani smo, da je naga revizija primerna podlaga
za naSe muenje.

Po nafem mnenju so radunovodski izkazi v vseh bistvenih pogledih postena predstavitev
finanénega stanja vzajemnega sklada na dan 31. december 2005 in poslovnega izida za

VQ“‘D")‘—~ St/
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Revizorjevo  porodilo o usklajenosti  nalozh
investicijskega sklada ZISDU-1

Upravljavcu Delniskega vzaj emnega sklada MODRA LINIJA
Poro¢ilo o usklajenosti nalozh vzajemnega sklada z ZISDU-|

Revidirali smo usklajenost nalozb Delnigkega vzajemnega sklada Modra linija z
dologbami ZISDU-1, Sklepom o nalozbah mvesticijskega sklada {(Uradni list RS, i
80/03), izdanim na podlagi prvega odstavka 77, Clena ZISDU-1, drugimi dolo&bami
ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolodbami pravi upravljanja investicijskega sklada v
obdobju od 30.12. do 31.12.2005. Za usklajenost nalob Jje odgovoren upravljavec, to je
druzba PRIMORSK] SKLADI, upravijanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper, Naga
naloga je izraziti mnenje na podiagi opravl liene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimj standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanj§em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in
porocila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, it 80/03;
odslej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-] in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitey primernega zagotovila, da so nalo¥be vzajemnega sklada v skiady
ZISDU-1. Revizija vkljusuje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o
usklajenosti nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalodhah investicijskega sklada, drugimi do-
lo¢bami ZISDU-1 v zvezi 2 nalozbami in dologili pravil upravljanja. Prepridani smo, da je
opravljena revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Delniskega vzajemnega sklada Modra linjja za obdobje od
30.12. do 31.12.2005 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o
nalozbah investicijskega sklada, drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami, ter
dolotbami pravil uptavljanja,

KPMG SLOVENIJA,
Q Q / Podjetje za 1€ idiranje, g.o.or
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Revizorjevo porotilo o vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada

Upravljaveu Delniskega vzajemnega sklada MODRA LINIJA

Porocilo o vrednosti enote premoZenja

Revidirali smo pravilnost izraduna vrednosti enote premozenja Delniskega vzajemnega
sklada Modra linija za obdobje od 30.12. do 31.12.2005. Za pravilnost izraduna vrednosti
enote premoZenja je odgovoren upravljavee, to je druzba PRIMORSKI SKLADI,
upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper. Na%a naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije,

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja ter Sklepom o
podrobnejgi obliki, najmanj¥em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o
revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, 3. 80/03; odslej
Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premoZenja  Delnitkega
vzajemnega sklada Modra linija izradunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuduje
preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov o spoStovatju zakonodaje ter presojanje
spostovanja pravil o izradunu vrednosti enote, Prepritani smo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za nage muenje.

Po nasem mnenju je Delniski vzajemni sklad Modra linija v obdobju od 30.12. do
31.12.2005, vrednost enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih izradunal v skladu s
predpisi in na podlagi radunovedskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepa o
podrobnej§i obliki, najmanjiem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porodila investicijskega sklada, dolotenega v prvem odstavku %9.
¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju dolodb ZISDU-1.

/ podjetje evidiranje, d.o.o..
(/Q-.Q}Tg__ M A" -
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