V skladu z dol¢ili Zakona o investicijskih skladih in druZzbah zgravljanje je uprava druzbe
PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 20051

POSEBNE INVESTICIJSKE DRUZBE

MODRA LINIJA,
delniSka investicijska druzba, d.d. KOPER
Pristaniska 12, Koper

Koper, marec 2006

! potrieno revizorjevo polo s strani revizorske druzbe s tabelami je ngovol sedezu druzbe za upravijanje.

2V skladu z 236cenom ZISDU-1 (Ur.l. RS, §t. 110/02) mora letnoggdo v imenu oziroma firmi vsebovati oz
»posebna investicijska druzba« tolikasa, dokler se investicijska druzba ne uskladi Ibd@ami tega zakona. Imeni
“MODRA LINIJA, d.d., KOPER« ali <sMODRA LINIJA, delréSkvesticijska druzba, d.d. KOPER” ozfugeta posebno
investicijsko druzbo skozi celotno besedilo tegeaudenta.
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1 POSLOVNO POROCILO

1.1 PREDSTAVITEV DRUZBE

Firma: MODRA LINIJA, delniSka investicijska druzba, dKIOPER

SkrajSana firmaMODRA LINIJA, d.d., KOPER

SedezPristaniSka 12, Koper

Matic¢na Stevilka:;5853249

Identifikacijska StevilkaSI119712286

Osnovni kapital, vpisan v sodni registeB:415.683.300,00 SIT, ki je razdeljen na 34.158.83
navadnih delnic z nominalno vrednostjo 100,00 SIT.

Deset najvdih imetnikov delnic druzbe, po podatkih CentrakiginSko depotne druzbe, na dan
29.12.2005:

Z. Delni¢ar Naslov St. delnic Nominal. Delez

St. vred. v SIT (v %)

1 | INTERFIN NALOZBE, D.D., KOPER | Pristanika 12, Koper 8.550.979 855.097.90D 25,03
2 | PRIFO, D.0.O., KOPER PristaniSka 8, Koper 6.296.02 629.502.700 18,48
3 | PRIMORSKI SKLADI, D.D., KOPER Pristaniska 12, Koper 3.285.038 328.503.80D 9,62
5 | SAVA, D.D., KRANJ Skofjeloska cesta 6, Kranj 1.6498 169.940.80( 4,98
5 | KAPITALSKA DRUZBA, D.D. Dunajska cesta 119, Ljubtja 498.540 49.854.000 1,46
6 | GOLDINAR, D.O.0., KOPER C. Z. Perello G. 3, Koper 713607 37.160.70( 1,0
7 | ADRIAFIN, D.O.0., KOPER Vojkovo nabr. 30, Koper 3080 30.075.000 0,88
8 | PEEAR FRANKO Istrska cesta 25, Koper 220.770 22.077.p00 0,65

9 | ZITKO SONJA Vanganel 63, Koper 122.581 12.258.100 0,36
10 | KRAS COMMERCE, D.D., SEZANA | Sepulje 31, SeZana 127 11.712.100 0,34
11 | OSTALI - 12.695.012] 1.269.501.200 37,16
* | SKUPAJ * 34.156.833| 3.415.683.300 100,p0

DruZba je bila vpisana v sodni register pri Okroarsodigu v Kopru dne 17.02.1995 s sklepom srg.
95/00036.

Direktor druzbe je bil Mirko PAVSI, nadzorni svet druzbe pa so, do dneva izbrisaberiiz
registra, sestavljali: Vojk@OK (predsednik), Franko REAR (¢lan) in Jozica RADUJKOan).

DruZba ni imela zaposlenih, vse aktivhosti na pgidieogodbe o upravljanju je opravljala druzba za
upravljanje.

Druzba je bila pogodbeno povezana s PRIMORSKIMI 8RL Upravljanje z investicijskimi
skladi, d.d., Koper, na podlagi Pogodbe o uprajdjaki je bila sestavljena na podlagi objave v Ur.
RS in jo je po podpisu potrdila tudi Agencija zg trednostnih papirjev. Druzba ni bila kapitalsko
povezana z nobeno drugo pravno ali¢fid osebo.

DruZzba se je konec leta preoblikovala v vzajemiadkAktivnosti upravljanja DZU so bile zato v
letu 2005 naravnane tudi k pripravi pogojev in ingevanju zakonskih zahtev za preoblikovanje
investicijske druzbe v vzajemni sklad.



2 RACUNOVODSKO POROCILO

2.1 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE 01.01.2005 DO 29.12.2005

Izkaz poslovnega izida za obdobje 01.01.2005-220058 v tis@ SIT

Postavke Pojasnila  [1.1.-29.12.05 2004
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 54.880 25.836
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 165.817, 169.685
3. IZTRZENI DOBIKCKI PRI NALOZBAH 3 287.359 638.709
4. DRUGI PRIHODKI 4 35.884 49,501
5. SKUPAJ PRIHODKI - 543.940 883.731
6. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 5 -148.957  -157.433
7. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 6 -52.342 -439.471
8. ODHODKI V ZVEZI S POSREDOVANJEM VREDN. PAPIRJEV| 7 3.411 -4.433
9. ODHODKI ZA POPRAVKE VREDNOSTI NALOZB 8 -1.73p -10.389
10. DRUGI ODHODKI 9 -9.628 -7.901
11. SKUPAJ ODHODKI - -216.074 -619.627,
12. POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 10 327.846  264.104
13. DAVEK 1Z DOBICKA - 0 0
14. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 10 327.866 264.104

Pojasnila k réunovodskim izkazom so deld@novodskih izkazov in jih je potrebno brati v posrez
Z njimi.



2.2 BILANCA STANJA NA DAN 29.12.2005

Bilanca stanja na dan 29.12.2005 vdiSdT

Postavke Pojasnila | 29.12.2005 | 31.12.2004

Il.  SREDSTVA * * @

1. DENARNA SREDSTVA 11 714.934 103.179
Dobroimetje pri bankah in gotovina 11 714.934 103.179

2.  KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 12 593.181 787.033
Vrednostni papirji dongéh izdajateljev 12 593.181 787.033

Vrednostni papirji, s katerimi se tigaa org. trgu vr. papirjev 12 593.181 0
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na drgu vr. papirjev 12 0 787.033

3. DOLGORQ@NI VREDNOSTNI PAPIRJI 13 8.711.144§ 9.593.586

Vrednostni papirji donigh izdajateljev 13 8.028.540 9.272.440Q
Vrednostni papirji z borzne kotacije 13 5.875.22( 6.446.965
Vrednostni papirji s prostega trga 13 1.225.743 1.355.424
Vredn. papirji, s katerimi se ne trguje ng.drgu vr. papirjev 13 927.577 1.470.051

Vrednostni papirji tujih izdajateljev 13 682.606 321.146
Vrednostni papirji z borzne kotacije 13 682.606 321.146

4. DANI DEPOZITI IN POSOJILA 14 D 0

5. TERJATVE 15 413 472
Terjatve za prodane oz. zapadle nalozbe 15 46 0
Terjatve za obresti in dividende 15 367 184
Druge terjatve iz poslovanja 15 0 288

SKUPAJ SREDSTVA - 10.019.674 10.484.270

I.  OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 16 46.086 56.099
Obveznosti iz nakupa nalozb 16 0 8.295
Obveznosti do druzbe za upravljanje 16 11.798 14.321
Obveznosti do drugih oseb v zvezi s stroSkavipanja druzbe 16 0 33.483
Druge obveznosti 16 34.288 0

2. CISTINEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 18 2.531.244 3.313.692

3. KAPITAL 19 7.442.344 7.114.478

Vpoklicani kapital 19 3.415.683 3.415.683
Rezerve iz doltka (zakonske rezerve) 19 23.381 23.381
Prenesentisti posl. izid iz pret. posl. leta 19 307.615 56.716
Cisti posl. izid poslovnega leta 19 327.866 250.899
Prevred. popravek kapitala 19 3.367.799 3.367.799
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 10.019.674 10.484.27(

Pojasnila k raunovodskim izkazom so deldanovodskih izkazov in jih je potrebno brati v poseiz
Z njimi.



2.3 1ZKAZ FINAN CNEGA IZIDA ZA OBDOBJE 01.01.2005 DO 29.12.2005

Izkaz finargnega izida za obdobje 01.01.2005-29.12.2005 ¢ ©d

Pojasnilo 01.01.-29.12.2005 2004
1. Zatetno stanje denarnih sredstev 103.179 117.955
ZmanjSanje obveznosti, povezanih s kapitalskindsre -111 -1.266
2. Cisti pritoki/odtoki iz kapitalskih sredstev -111 -1.266
3. Cisti pritoki/odtoki iz naslova neizkor. lastninskih certifikatov 0 0
ZmanjSanje terjatev v zvezi z naloZbami v vredipigain deleZze q 61.849
Poveanje obveznosti v zvezi z naloZbami v vredn. papldleze @ 8.269
ZmanjSanje obveznosti v zvezi z naloZbami v vrezp. in deleZe -8.295 0
Poveanje nerealiziranih kapitalskih d@kov 0 725.412
Prihodki od vrednostnih papirjev in delezev 499.845 832.084
ZmanjSanje nerealiziranih kapitalskih deémv -724.273 0
Poveanje nerealiziranih kapitalskih izgub -58.176 -181.379
Poveanje terjatev v zvezi z naloZbami v vredn. pagimjdeleZe -44 0
Poveanje naloZzb v vrednostne papirje in deleze 0 -942.177
ZmanjSanje naloZb v vrednostne papirje in deleze 1.076.293 0
Odhodki v zvezi z vrednostnimi papirji in deleZi -57.490 -454.542
4. Cisti pritoki/odtoki od upravljanja s premoZenjem 727.858 49.516
ZmanjSanje kratkofmih posojil in depozitov 0 50.792
Prihodki iz financiranja 43.407 51.647
Poveanije terjatev iz naslova financiranja -183 -162
Odhodki financiranja -1.367 -1.131
5. Cisti pritoki/odtoki iz financiranja 41.857 101.146
ZmanjSanje ostalih terjatev 288 1.149
Pove&anje ostalih obveznosti 915 0
Drugi prihodki 689 0
ZmanjSanje pasivniiasovnih razmejitev -2.523 -1.367
Drugi odhodki -157.218 -163.954
6. Drugi ¢isti pritoki/odtoki iz poslovanja -157.849 -164.172
Konéno stanje denarnih sredstev 714.934 103.179




2.4 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE 01.01.2005 DO 29.12.2005

Izkaza gibanja kapitala za obdobje 01.01.2005-22005 in leto 2004 v tisoSIT

Vpoklicani| Rezerve iz | Prenesentisti Cisti poslov. Prevred. Bilancni
kapital dobicka posl. izid izid posl. leta popravki Skupaj dobicek
(osnovni | (zakonske kapitala kapital
kapital) rezerve) (splosni)
Zadetno stanje 01.01.0§ 3.415.688 23.381 56.716 250.89¢ 3.367.799 7.114.478 307.615%
PREMIKI V KAPITAL 0 0 0 327.86¢ 0 327.86¢ 327.86
PREMIKI V KAPITALU 0 0 250.899 -250.899 0 0 -
PREMIKI 1Z
KAPITALA 0 0 0 0 0 0 -
Konéno stanje 29.12.05| 3.415.683 23.381 307.615 327.86¢ 3.367.799 7.442.344 635.481
Zadetno stanje 01.01.04 3.415.683 10.176 4.942 51.774 3.367.799 6.850.374 56.714
PREMIKI V KAPITAL 0 0 0 264.104 0 264.104 264.104
PREMIKI V KAPITALU 0 13.204 51.774 -64.979 0 0 -13.204
PREMIKI 1Z
KAPITALA 0 0 0 0 0 0 b
Konéno stanje 31.12.04] 3.415.6838 23.381 56.714 250.899 3.367.799 7.114.478 307.615%
2.5 1IZKAZ PREMOZENJA NA DAN 29.12.2005
Izdajatel] Kvaliteta vr. Stevilo Vrednost Lastniski |Struktura
papirjev delnic v 000 SIT | delezv % Vv %
1 |Krka d.d. A 9.163 940.767,04 0,264 9,39
2 |Istrabenz d.d. A 104.418 850.696,58 2,02 8,49
3 |Mercator d.d. A 21.282 784.095,71L 0,64 7,83
4 |Intereuropa d.d. A 137.261 740.192,30 1,74 7,39
5 |Helios DomZale d.d. C 2.649 550.951,50 1,2 5,50
6 |Delo d.d. A 16.07 482.130,00 2,41 4,81
7 |Petrol d.d. A 6.76 480.288,94 0,32 4,79
8 |Cinkarna Celje d.d. C 13.264 329.279,99 1,63 3,29
9 |Telekom Slovenije d.d. F 9.010 303.042,34 0,14 3,02
10Luka Koper d.d. A 37.085 260.296,28 0,57 2,60
Skupaj 5.721.741 57,11
Ostali vrednostni papirji 2.989.405 29,84
KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 593.181 5,92
DENARNA SREDSTVA 714.934 7,14
TERJATVE 413 0,00
SREDSTVA SKUPAJ 10.019.67. 100




2.6 IZKAZ POMEMBNEJSIH SPREMEMB PREMOZENJA ZA OBDOB JE 1.1. DO

29.12.2005
Nakupi

Izdajatelj VP Vrsta VP Kvaliteta Koli¢ina | Vrednost v| % od vseh

VP 000 SIT nakupov

Skupina Viator&Vektor d.d. redna delnica |neorg. trg 2.814 107.49% 8,17
Gorenje d.d. redna delnica |kotacija 7.047 40.844 3,10
Gorenje d.d. redna delnica |kotacija 3.41( 19.713 1,50
Mura d.d. redna delnica |neorg. trg 14.723 11.778 0,90
CIBA Specialty Chem. Holding INC. redna delnica |kotacija 80Q 10.55( 0,80
Abanka Vipa d.d. redna delnica |neorg. trg 1.108 9.945 0,76
Lafarge Groupe redna delnica [kotacija 500 9.121 0,69
Aerodrom Ljubljana d.d. redna delnica |kotacija 800 8.801 0,67
Delo prodaja d.d. redna delnica |kotacija 1.35§ 8.484 0,65
Petro-Canada redna delnica kotacija 1.004 8.464 0,64
Skupaj * * * 235.204 17,84
Skupaj vsi nakupi * * * 1.315.80 100,
Prodaje

Izdajatelj VP Vrsta VP Kvaliteta Koli¢ina | Vrednost v | % od vseh

VP 000 SIT prodaj

Perutnina Ptuj d.d. redna delnica kotacija 110.33 325.474 3,04
Perutnina Ptuj d.d. redna delnica [kotacija 52.803 160.257 1,50
Kolinska d.d. redna delnica |kotacija 23.87¢ 155.207 1,45
Skupina Viator&Vektor d.d. redna delnica |[neorg. trg 2.814 102.992 0,96
Kema Puconci d.d. redna delnica [kotacija 10.511 76.205% 0,71
Delo d.d. redna delnica |kotacija 2.500 75.00( 0,7¢
Zakladna menica RS (EZ230) zakladna mepica 5.00d 49.96¢ 0,47
Intereuropa d.d. redna delnica |kotacija 5.200 39.26( 0,37
Aluminij montal d.d. redna delnica |neorg. trg 1.00d 29.70( 0,28
Petrol d.d. redna delnica |kotacija 394 24.9448 0,23
Skupaj * * * 1.039.01 9,70
Skupaj vse prodaje * * * 10.713.83 100,(

2.7 RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so bili é&anovodski izkazi druzbe MODRA LINIJA, d.d., KOPERa obdobje
1.1. do 29.12.2005, predpisani s Sklepom o vseb&inega in polletnega pafita o poslovanju

investicijskega sklada:

- bilanca stanja na dan 29.12.2005,
- izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1.2005 dd222005,

- izkaz finargnega izida za obdobje od 1.1.2005 do 29.12.2005,
- izkaz gibanja kapitala za obdobje od 1.1.2005 d&@22005,
- izkaz premoZenja na dan 29.12.2005 in
- izkaz pomembnejSih sprememb premoZenja za obdok]elo2005 do 29.12.2005,
- usklajenost pordl in obvestil z revidiranimi raunovodskimi izkazi,
- obstoj in delovanje internega kontrolnega sistema,
- izratunavanje knjigovodskih vrednosti delnic ter
- usklajenost nalozb z Zakonom o investicijskin skiadn druzbah za upravljanje glede
razprSenosti nalozb (93. do ¥%en) in omejitve medsebojnih poslov z vrednostnp@pirji (109.

in 140.¢len).



V obdobju 1.1. do 29.12.2005 so potekale aktivhasdi preoblikovanje posebne delniSke
investicijske druzbe v vzajemni sklad, kateregdga@ije bo Ze v celoti usklajeno z délloZISDU-

1. Kot posledica tega so bile naloZzbe Ze tekomustdajene z dokili ZISDU-1, saj je druzba dne
26.8.2005 Agenciji za trg vrednostnih papirjev ddddogo za preoblikovanije.

2. Temeljne r&unovodske usmeritve

Ratunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovénskacunovodskimi standardi, z Zakonom o
gospodarskih druzbah in z Zakonom o investicijgiladih in druzbah za upravljanje, s Sklepom o
vsebini letnega in polletnega pdila o poslovanju investicijskega sklada ter ostaBkiepi Agencije

za trg vrednostnih papirjev.

3. Prihodki

Prihodke predstavljajo prihodki od obresti, prejefieidende, iztrzeni dobki pri nalozbah in
drugi prihodki. Raglenjeni so v skladu s Sklepom o vsebini letneggpafietnega poréla o
poslovanju investicijskega sklada.

Prihodki od obresti zajemajo olttmnane obresti od vseh terjatev in vrednostnih p@apilo dneva,
na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida.dRbpu naloZbe, v katero so Ze &uraane obresti,
se prikaZejo kot prihodek in v isti viSini tudi kotlhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkenaslova dividend, ki izvirajo iz fingnih nalozb
druzbe.

Iztrzeni dobkki pri naloZbah zajemajo vse pozitivne razlike npeddajno ceno prodanih nalozb in
njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo po stadjl3. preteklega leta. V primetiste neiztrzene
izgube pri naloZbah v preteklem letu se kot nakugeree uposStevajo vrednosti nalozb na dan 31.12.
preteklega leta.

Druge prihodke predstavljajo zmanjSanja vrednosgiravkov nalozb v delnice in deleze, s katerimi
se ne trguje na organiziranem trgu ter pozitiviajtes razlike.

4. Odhodki

Odhodki vkljutujejo odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje zetre izgube pri nalozbah, popravke
vrednosti, odhodke v zvezi s posredovanjem vrediitogiapirjev in druge odhodke.

Odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje predstastjeetunana upravljalska provizija, ki jo je za
obdobje 1.1. do 29.12.2005 z&naala druzba za upravljanje v skladu s pogodborauljanju.

Iztrzene izgube pri nalozbah obsegajo vse negatiankike med prodajno ceno nalozb in njihovo
knjizno vrednostjo na dan prodaje.

Drugi popravki vrednosti nalozb se oblikujejo pekotirajaiih vrednostnih papirjih in predstavljajo
razliko med niZjo knjigovodsko vrednostjo od nakeprednosti vrednostnih papirjev. Popravki
vrednosti se dodatno oblikujejo v primerih zmanjdaknjigovodskih vrednosti delnic izdajateljev

.....

V primeru povéanja knjigovodskih vrednosti delnic posameznih jatidjev druzba evidentira druge
prihodke.

Pri prodaji nekotirajéih vrednostnih papirjev se zmanjSa sorazmerni déikavanih popravkov
vrednosti nalozb, razlika med prodajno vrednostjp razknjizeno vrednostjo nekotirégga
vrednostnega papirja in pripadégga popravka vrednosti pa se evidentira med iztrdedobicki ali
izgubami pri naloZbah.

Drugi odhodki predstavljajo odhodke za obresti dabgnih vrednostnih papirjev in druge stroske, ki
lahko bremenijo druzbo.



5. Cisti poslovni izid poslovnega leta

Cisti poslovni izid poslovnega leta je poslovni izistvarjen v koledarskem letu, za katerega se\djgsta
izkaz poslovnega izida.

6. Denarna sredstva

Denarna sredstva so denar na transakcijskem, dewiz&unu, v blagajni in na drugih ¢anih
druzbe (depozit na odpoklic).

7. Kratkorani vrednostni papirji

Kratkoraini vrednostni papirji so vrednostni papirji, katedapadlost od dneva izdaje je krajSa od
enega leta.

Kratkoraini vrednostni papirji, s katerimi se trguje na ergaanem trgu, se izkazujejo po zadnjem
dnevnem téaju.

Kratkoraini vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje n@amiziranem trgu, se izkazujejo po
nakupni ceni ali teoratni ceni,¢e je niZzja od nakupne.

Zakladne menice se vrednotijo po diskontirani namnvrednosti, v skladu s pogoiji, ki jih d@io
izdajatelj. V primeru, da se z njimi trguje na angaranem trgu se vrednotijo po zadnjem znanem
zakljutlnem oz. enotnem &aju. Zakladne menice, s katerimi se trguje na medieEm trgu v
drzavi se vrednotijo kot netrzni vrednostni papikgr trg ni delujo.

8. Dolgora‘ni vrednostni papirji

Dolgoraini vrednostni papirji so vsi vrednostni papirjitéah zapadlost od dneva izdaje je daljSa od
enega leta.

Navadne delnice dondh izdajateljev, s katerimi se trguje na organizém trgu vrednostnih
papirjev, se izkazujejo po zadnjem dnevnem enoto@rznem téaju.

Delnice tujih izdajateljev, ki kotirajo na orgamanem trgu v tujini se vrednotijo po zadnjem
dnevnem zakljgnem (close) t&ju ob upoStevanju srednjegaidf@ Banke Slovenije za tuje
valute. V primeru, da delnica kotira na¢vieijih trgih se upoSteva trg, na katerem je bilinida
kupljena oz. trg na katerem bo najverjetneje pradan

Navadne delnice, ki ne kotirajo na organiziranilgittr se vrednotijo po zadnji objavljeni
knjigovodski vrednosti ali nakupni ceni, glede na, tkatera je nizja. Zadnja objavljena
knjigovodska vrednost delnice je knjigovodska viestriz lethega pokila, oddanega Agenciji za
javnopravne evidence in storitve (AJPES) ali vrexdtndz revidiranega letnega pdila,
predlozenega AJPES, v primeru, da je izdajatelgzam k revidiranju.

Druzba izkazuje navedene delnice po brutéeha Na kontu posamezne delnice je izkazana
nakupna vrednost, na kontu popravka vrednosti pegaesdelnice pa razlika do morebitne nizje
knjigovodske vrednosti delnice.

Obveznice, ki kotirajo na organiziranem trgu v alizali tujini se izkazujejo v neodpiani
nominalni vrednosti, revaloriziranée tako doldajo pogoji obveznice, in pomnozeni z borznim
tecajem. Tako dobljeni vrednosti so priStete obregtiacunane v skladu s pogoji obveznice. V
primeru, da so hominirane v tuji valuti, so ptemane v tolarje z uporabo srednjegéaja Banke
Slovenije.

Obveznice, ki ne kotirajo se izkazujejo po neodpianominalni vrednosti oz. nakupni celg je
ta nizja. Prvi ali drugi se priStejejo obresti,amnane v skladu s pogoji, ki jih daloizdajatelj
obveznice v prospektu.
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9. Dani depoziti in posojila

Dani depoziti predstavljajo kratkatno vezana sredstva pri bankah v drzavi in tujindéndnevno
obrestujejo v skladu s pogodbenimi d#lo

10. Terjatve

Terjatve predstavljajo terjatve za prodane vredmogbapirje in deleze v kapitalu, terjatve iz
naslova financiranja ter druge terjatve. Terjatve igkazujejo nepobotane z morebitnimi
obveznostmi do istih pravnih ali figih oseb. Terjatve se dnevno prevrednotujejo vdkla
dolcili pogodbe.

11. Obveznosti

Obveznosti se izkazujejo po vrednostih na dan nkatin se revalorizirajote je v pogodbi tako
dologeno. Tudi obresti se olifanavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi déib.

Obveznosti do druzbe za upravljanje predstavlj&gjeeanost iz naslova upravljavske provizije, ki
jo zar&unava druZba za upravljanje v skladu s Pogodboravljpnju. Druzba za upravljanje je za
opravljanje storitev upravljanja investicijske dbez upraviena do pléila letne provizije za
upravljanje v viSini, doldeni s statutom investicijske druzbe. Letna prowizip upravljanje ne
sme presegati 1,5% povgre letnediste vrednosti premoZenja investicijske druzbeadan je
dolocen s Sklepom o shemah letnih in polletnikur@ovodskih izkazov investicijskih skladov,
vsebini njihovih prilog s pojasnili, anaktiem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v
ratunovodskih izkazih in pravilih za iztan ¢iste vrednosti sredstev investicijskega sklada.

12. Cisti neiztrzeni doltki pri nalozbah

Cisti neiztrzeni doliki pri naloZbah so presezek neiztrzenih dkb¥v nad neiztrzenimi izgubami pri
nalozbah, in se izkazujejo kot postavka virov steds

Neiztrzene izgube pri naloZzbah so rezultat realrmganjSanja vrednosti posamezne dolgoeoali
kratkoraine nalozbe investicijske druzbe.

Rezultat realnega po¥anja vrednosti posamezne dolgéme ali kratkordne naloZzbe pa predstavlja
neiztrzeni doliek pri nalozbah.

Neiztrzeni dohiki oziroma neiztrzene izgube predstavljajo pozitivali negativho razliko med
nabavno ceno in trzno ceno pri vrednostnih papigjikaterimi se trguje na organiziranih trgih.

13. Kapital
Kapital obsega vpoklicani kapital, prenesefisti poslovni izid, prevrednotovalni popravek
kapitala in prehodno Se ne razdelj€isti dobicek ali Se ne poravnandsto izgubo poslovnega

leta.

Vpoklicani kapital predstavlja nominalno vrednostdanih delnic, pomnoZzeno z njihovim
Stevilom.

2.8 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
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Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki od obresti

V obdobju 1.1. do 29.12.2005 je imela MODRA LINIJ&d., Koper naslednje prihodke od obresti v
tiso¢ SIT:

Postavka 1.1.- DeleZ med 2004 Delez med

29.12.05 | prihodki (v %) prihodki (v %)
Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev 6.769 1,24 7.099 0,80
Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev 39.899 7,34 16.590 1,88
Prihodki od obresti od terjatev 0 0,00 5 0,00
Prihodki od obresti iz posojil in depozitov 2.5013 0,46 2.142 0,24
Ostali prihodki 5.699 1,05 0 0,00
Prihodki od obresti skupaj 54.880 10,09 25.836 2,92

Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ebwic izdajateljev:
Abanka Vipa d.d. (AB04, ABO5, AB06, ABO08), Probanklad. (PRB6) in Republika Slovenija
(RS40).

Prihodke od obresti od kratkamaih vrednostnih papirjev predstavljajo prinodki @oresti zakladnih
menic Republike Slovenije.

Prihodki od obresti od posoijil in depozitov so pdlki od depozitov pri Hypo-Alpe-Adria-bank d.d.
in Banki Koper d.d..

Med ostalimi prihodki so pozitivne dajne razlike v visini 5.699 tisoSIT.
2. Prihodki od dividend

Prihodki od dividend v obdobju 1.1. do 29.12.200&sw SIT:

Postavka 1.1.- DeleZz med 2004 DeleZz med
29.12.05 | prihodki (v %) prihodki (v %)
Dividende vred. papirjev doniih izdajateljev z borzne Kot. 105.823 19,45] 129.545 14,66
Dividende vred. papirjev doniin izdajateljev s prostega trga  22.372 4,11 19.858 2,25
Dividende vred. papirjev tujih izdajateljev z boezkotacije 19.361 3,56 4.088 0,46
Dividende vred. papirjev, s katerimi se ne trgujeong. trgu 18.261 3,36 16.194 1,83
Prihodki od dividend skupaj 165.817 30,48| 169.685 19,20
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Za obdobje 01.01.2005-29.12.2005 MODRA LINIJA, dKOPER izkazuje dividende naslednijih

druzb:
Z. §t. PODJETJE Vrednost v SIT % od dividend | % v prihodkih

1 Abanka Vipa d.d., Ljubljana 1.336.000{00 0,81 0,25
2 Aerodrom Ljubljana d.d. 350.640,p0 0,21 0,06
3 Autocommerce d.d., Ljubljana 4.117.504,00 2,48 0,76
4 Basf AG O.N. 546.496,56 0,33 0,10
5 Bayer AG 405.606,08 0,24 0,07
6 Belinka d.d., Ljubljana 461.100,00 0,28 0,08
7 BMW Group 93.778,6% 0,06 0,02
8 Bouygues 3.547.696,0D 2,14 0,65
9 Centrica Plc 295.799,09 0,18 0,05
10 Ciba Specialty Chemicals Holding Inc. 328.678,47 0,20 0,06
11 Cinkarna Celje d.d. 7.856.400,0 4,74 1,44
12 Delo d.d., Ljubljana 11.527.200,0p 6,95 2,12
13 Delo prodaja d.d., Ljubljana 2.296.170,00 1,38 0,42
14 Deutsche Telekom AG 790.180,74 0,48 0,15
15 Elmos Semiconductor AG 111.186|16 0,07 0,02
16 Elektro Primorska d.d. 412.986,00 0,25 0,08
17 Etol d.d., Celje 3.576.150,0p 2,16 0,66
18 Etra 33 d.d. 220.400,0p 0,13 0,04
19 Gorenje d.d., Velenje 3.862.900/00 2,33 0,71
20 Gorenjski tisk d.d., Kranj 795.200,00 0,48 0,15
21 Helios d.d., DomZale 8.196.408,0p 4,94 1,51
22 Henkel KGAA 384.783,11 0,23 0,07
23 Intereuropa d.d., Koper 32.828.640,00 19,80 6,04
24 Iskra avtoelektrika d.d. 28.444,0 0,02 0,01
25 Istrabenz d.d., Koper 13.584.350,00 8,19 2,50
26 |Jadran d.d. 87.200,00 0,05 0,02
27 |Jata Emona d.d. 25.008,00 0,02 0,00
28 Juteks d.d., Zalec 790.800,00 0,48 0,15
29 Kali+Salz Grouppe AG 221.215,18 0,13 0,04
30 Krka d.d., Novo mesto 12.968.200{00 7,82 2,38
31 Lagardere S.C.A. 323.449,9Y 0,20 0,06
32 Lesnina d.d. 105.000,0¢ 0,06 0,02
33 Luka Koper d.d. 6.733.335,0p 4,06 1,24
34 Masterflex AG 181.491,41 0,11 0,03
35 Medaljon d.d., Maribor 1.262.360,00 0,76 0,23
36 Medion AG 207.979,04 0,13 0,04
37 Mercator d.d., Ljubljana 6.767.676)00 4,08 1,24
38 Merkur d.d., Kranj 816.000,00 0,49 0,15
39 Microsoft Coorporation 90.860,4% 0,05 0,02
40 Mitol d.d., SeZana 1.200,0( 0,00 0,00
41 Mlinotest d.d., Ajdov&ina 687.180,0p 0,41 0,13
42 Niko Zelezniki d.d. 968.000,00 0,58 0,18
43 Nokia Corp. 318.911,1% 0,19 0,06
44 Norsk Hydro Asa 227.386,7 0,14 0,04
45 Novartis N 168.777,99 0,10 0,03
46 Petrol d.d., Ljubljana 7.567.200,0P 4,56 1,39
47 Petro Canada 47.104,5% 0,03 0,01
48 Pivovarna Lasko d.d. 1.127.800,0p 0,68 0,21




49 Plama-Pur d.d. 56.700,00 0,03 0,01
50 Praxair Inc. 202.716,6 0,12 0,04
51 Probanka d.d., Maribor 1.447.700}00 0,87 0,27
52 Publicis Groupe 285.709,0% 0,17 0,05
53 Salus d.d., Ljubljana 831.500,0 0,50 0,15
54 Sava d.d., Kranj 220.720,00 0,13 0,04
55 Siemens AG 520.202,99 0,31 0,10
56 Schering AG 378.279,2¢ 0,23 0,07
57 Slovenijales d.d., Ljubljana 1.421.580}00 0,86 0,26
58 Swaty d.d., Ljubljana 2.166.000,00 1,31 0,40
59 Telekom d.d., Ljubljana 10.993.776/45 6,63 2,02
60 TermeCate? d.d. 4.885.650,0p 2,95 0,90
61 Terme TopolSica d.d. 1.400.400,0p 0,84 0,26
62 Tosama d.d. 96.120,0 0,06 0,02
63 Vinci S. A. 330.720,1f 0,20 0,06
64  |volkswagen AG 452.738,34 0,27 0,08
65 Zito d.d., Ljubljana 477.480,0 0,29 0,09

Skupaj 165.816.825,3 100,00 30,49

3. Iztrzeni dobéki pri nalozbah

Za obdobje 01.01.2005-29.12.2005 izkazuje MODRA U d.d., KOPER naslednje iztrZzene
dobitke pri nalozbah v tigoSIT:

Postavka 1.1.- DeleZ med 2004 DeleZz med

29.12.05] prihodki (v %) prihodki (v %)
Iztrzeni dobkki delnic domaih izdajateljev z borzne kotacije 226.568 41,65/ 630.406 71,33
Iztrzeni dobkki delnic tujih izdajateljev z borzne kotacije 125 2,31 2.116 0,24
Iztrzeni dobkki delnic domaih izdajateljev s prostega trga 43.695 8,03 666 0,08
Iztrzeni dobkki obveznic doméh izdajateljev s prostega trgd 0 0,00 125 0,01
Drugi iztrzeni dobiki 4.509 0,83 5.396 0,61
Iztrzeni dobi¢ki pri naloZbah skupaj 287.359 52,83 638.709 72,27

Iztrzeni dobéki pri prodaji delnic doméh izdajateljev z borzne kotacije, v viSini 226.56&x SIT,
so nastali pri prodajah delnic izdajateljev: Deld.dv viSini 34.244 tiso SIT, Kolinska d.d., v visini
90.029 tis¢ SIT, Petrol d.d., v viSini 65.211 ti&&IT, Intereuropa d.d., v visini 16.985 #s8IT,
Krka d.d., v viSini 9.541 tisoSIT, Istrabenz d.d., v viSini 5.495 t&s&IT, Droga Kolinska d.d., v
viSini 5.018 tis@ SIT, in ostalih vrednostnih papirjev, v visini 45o¢ SIT.

Iztrzeni dobkki pri prodaji delnic tujih izdajateljev z borznetacije, v viSini 12.587 tisoSIT, so
nastali pri prodajah delnic izdajateljev: VolkswagkG, v viSini 10.060 tisd SIT, Bayer AG, viSini
2.038 tis@ SIT in BMW Group, Vv viSini 489 tisbSIT.

Iztrzeni dobéki delnic doméih izdajateljev s prostega trga, v viSini 43.6%03iSIT, so nastali pri
prodajah delnic izdajateljev: Kema Puconci d.dvjdini 36.724 tis¢ SIT, Integral Jesenice d.d., v
viSini 3.676 tisé SIT, Belinka d.d., v viSini 1.596 ti8d&SIT, in ostalih vrednostnih papirjev, v viSini
1.699 tisa@ SIT.

Drugi iztrzeni dohiki, v viSini 4.509 tis¢ SIT, so nastali pri prodaji delnic druzbe PeruaniPiuj
d.d..

4. Drugi prihodki
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Drugi prihodki MODRE LINIJE, d.d., KOPER v obdobjul.- 29.12.2005 v tigoSIT:

Postavka 1.1.- DeleZz med 2004 Delez med
29.12.05] prihodki (v %) prihodki (v %)
ZmanjSanje vrednosti popravkov nalozb v delnicdeleze, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 35195 6,47 46.958 5,31
Ostali prihodki 689 0,13 2.543 0,29
Drugi prihodki skupaj 35.884 6,60 49.501 5,60

ZmanjSanja vrednosti popravkov nalozb v delnicdeteZe, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu, je posledica povanja knjigovodskih vrednosti posameznih naloZzbhdttke iz naslova
zmanjSanja popravkov vrednosti, v viSini 35.1950disSIT, sestavljajo prihodki iz naslova
vrednostnih papirjev izdajateljev: Telekom Sloverdjd., v viSini 28.198 tigoSIT, Terme TopolSica
d.d., v viSini 3.973 tis® SIT, Aluminij montal d.d., v viSini 2.149 tis&IT, Elektro Primorska d.d., v
viSini 637 tis& SIT in Vodi Gorica d.d., v viSini 238 ti§SIT.

5. Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje

V obdobju 1.1. do 29.12.2005 je MODRA LINIJA, d.tKOPER izkazovala naslednje odhodke v
zvezi z druzbo za upravljanje v tis8IT:

Postavka 1.1.- DeleZz med 2004 DeleZ med
29.12.05| odhodki (v %) odhodki (v %)
Obratunana provizija v denarju 148.957 68,94| 157.433 25,49
Odhodki v zvezi z druZbo za upravljanje skupaj 148.957| 68,94| 157.433 25,49

6. Iztrzene izgube pri naloZzbah

Druzba je v obdobju 01.01.2005-29.12.2005 izkapalslednje iztrzene izgube pri nalozbah vdiso
SIT:

Postavka 1.1.- DeleZz med 2004 DeleZz med
29.12.05| odhodki (v %) odhodki (v %)
Iztrzene izgube drzavnih vrednostnih papirjev B34 0,15 93 0,02
Iztrzene izgube delnic tujih izdajateljev z borkumtacije 66| 0,03 0 0,00
Druge iztrzene izgube 51.942 24,04| 439.378 71,15
IztrZzene izgube pri naloZbah skupaj 52.342 24,22| 439.471 71,16

Druge iztrzene izgube pri nalozbah, v viSini 51.942¢ SIT, so nastale pri prodajah vrednostnih
papirjev izdajateljev: Aluminij montal d.d., v vi8i37.360 tis¢ SIT, Pivka d.d., v viSini 8.694 tigo
SIT, Viator&Vektor d.d., v viSini 4.502 tigoSIT in Elektro Primorska d.d., v viSini 1.386 @sBIT.

7. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih gepi

V obdobju 1.1. do 29.12.2005 je MODRA LINIJA, d.KOPER izkazovala odhodke v zvezi s
posredovanjem pri prodaji in pri nakupu vrednosgraipirjev v tis¢ SIT:

Postavka 1.1.- DeleZ med 2004 DeleZz med
29.12.05| odhodki (v %) odhodki (v %)
Odhodki v zvezi s posredovanjem pri prodaji vredihgsap. 867 0,40 2.585 0,42
Odhodki v zvezi s posredovanjem pri nakupu vredrbgiap. 2.384 1,11 1.772 0,29
Drugi odh. iz naslova posred. pri nakupu in prostajipapirjev 156 0,07 76 0,01
Odhodki v zvezi s posredovanjem vr. papirjev skupaj 3.411 1,58 4.433 0,72

8. Odhodki za popravke vrednosti nalozb
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Popravki vrednosti naloZb v obdobju 1.1. do 29.00%v tis@ SIT:

Postavka 1.1.- DeleZz med 2004 Delez med
29.12.05| odhodki (v %) odhodki (v %)
Popravki vrednosti nalozb v vr. papirje, s katersmine trguje
na organiziranem trgu 0 0,00 10.389 1,68
Drugi popravki vrednosti 1.736 0,80 0 0,00
Odhodki za popravke vrednosti nalozb skupaj 1.736 0,80 10.389 1,68

Popravke vrednosti nalozb sestavljajo popravki nosti nalozb v delnice druzb: Hotel Kompas
Bohinj d.d., v viSini 184 tis® SIT in Pivka d.d., v viSini 1.552 tig&IT.

9. Drugi odhodki

Struktura drugih odhodkov druzbe MODRA LINIJA, d.6OPER v obdobju 1.1. do 29.12.2005 v
tiso¢ SIT:

Postavka 1.1.- DeleZz med 2004 Delez med

29.12.05| odhodki (v %) odhodki (v %)
Odhodki za obresti od dolgafioih vrednostnih papirjev 0 0,00 249 0,04
Odhodki za obresti za obveznosti 0 0,00 112 0,02
Negativne t&ajne razlike 1.367 0,63 1.019 0,16
Odhodki iz naslova stroSkov revidiranja letnegaopite 2.197 1,02 774 0,12
Odhodki iz prejSnjih obdobij 11 0,01 419 0,07
Odhodki za takso ATVP 800 0,37 1.324 0,21
Odhodki iz naslova stroSkov gitnega prometa 459 0,21 167 0,03
Odhodki iz naslova stroSkov obvesija delniarjev 2.187 1,01 933 0,15
Odhodki iz naslova stroskov v zvezi s sodnimi ppkto 48 0,02 10 0,00
Odhodki v zvezi s storitvami KDD d.d. 413 0,19 1.001 0,16
Odhodki v zvezi z Ljubljansko borzo vrednostnih i@y d.d. 7 0,00 1.209 0,20
Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev 2.125 0,98 0 0,00
Drugi izredni odhodki 14 0,01 684 0,11
Drugi odhodki skupaj 9.628 4,46 7.901 1,28

10. Cisti poslovni izid poslovnega leta

MODRA LINIJA, d.d., KOPER je v obdobju 01.01.2008 29.12.2005 ustvaril&isti poslovni izid v
viSini 327.866 tis® SIT.

Bilanca stanja

Zaradi predvidenega preoblikovanja investicijskaezthe v vzajemni sklad je druzba za upravljanje ze
tekom leta nalozbeno politiko vodila v smeri izgelranja zakonskih zahtev, ki veljajo za vzajemne
sklade. Zaradi zagotavljanja ustrezne struktureziaje vodila aktivhosti zmanjSanja deleZza netrznih
vrednostnih papirjev in po¥evanja nalozb v tuje vrednostne papirje. Prav jaksledila omejitvam
nalozb v vrednostne papirje posameznih izdajatekieveljajo za vzajemne sklade.

11. Denarna sredstva

Denarna sredstva MODRE LINIJE, d.d., KOPER na daa22005 v tis® SIT:
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Postavka 29.12.05| Delez med 2004 Delez med
sredstvi (v %) sredstvi (v %
Denarna sredstva na transakcijsketfuna 6 0,00f 102.91 0,98
Devizni ra&un 29 0,00 254 0,00
Tolarska sredstva v blagajni 0 0,00 11 0,00
Denarna sredstva na drugitéuaih 714.84(Q 7,13 0 0,00
Denarna sredstva skupaj 714.934 7,14 103.179 0,98

12. Kratkoraéni vrednostni papirji

Na dan 29.12.2005 je imela MODRA LINIJA, d.d., Kope lasti Sestmesee zakladne menice
Republike Slovenije (SZM036 in SZM038), v skupriidi 593.181 tisd SIT, kar predstavlja 5,92%
vseh sredstev druzbe.

13. Dolgora@‘ni vrednostni papirji

Dolgorani vrednostni papirji MODRE LINIJE, d.d., KOPER dan 29.12.2005 v tigdSIT:

Postavka 29.12.05 | Delez med 2004 Delez med

sredstvi (v %) sredstvi (v %
\Vrednostni papirji dom&h izdajateljev z borzne kotacije 5.875.220 58,64| 6.446.965 61,49
\Vrednostni papirji dom&h izdajateljev s prostega trga 1.225.743 12,23| 1.355.424 12,93
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koija 682.606 6,81 321.146 3,06
\Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na otigeanem trgyt  1.104.006 11,02| 1.725.431] 16,46
Pop. vrednosti vred. papir., s katerimi se ne &g org. trgu -176.429 1,76/ -255.380 2,44
Dolgoroéni vrednostni papirji skupaj 8.711.144 86,94 9.593.586 91,50

Nalozbe v delnice dondth izdajateljev

Z. % emisije | St. delnic Vrednost Delez med
St. Izdajatelj v SIT sredstvi (v
%)
I BORZNA KOTACIJA * * 5.848.407.177,8 58,37
1 Aerodrom Ljubljana d.d. (AELG) 0,22 4.204 42.853.768,2B 0,43
2 Delo d.d., Ljubljana (DELR) 241 16.071 482.130.000,00 4,81
3 Delo prodaja d.d., Ljubljana (DPRG) 1129  7.628 41.564.972,0D 0,41
4 Droga Kolinska d.d. (DRKR) 0,40 57.054 161.477.015,70 1,61
5 Emona Obala d.d. (EOKG) 14{40 250.759 225.683.100,0p 2,25
6 Etol d.d., Celje (ETOG) 1,10 2.813 133.619.891,0b 1,33
7 Gorenje d.d., Velenje (GRVG) 0,3166 38.629 210.523.028,28 2,10
8 Intereuropa d.d., Koper (IEKG) 174 137.261 740.192.295,99 7,39
9 Istrabenz d.d., Koper (ITBG) 2,p2 104.418 850.696.578,54 8,49
10 |Krka d.d., Novo mesto (KRKG) 0,p6  9.163 940.767.042,60 9,39
11 |Luka Koper d.d. (LKPG) 0,52 37.08§ 260.296.277,3b 2,60
12 [Mlinotest Ajdovsina d.d. (MAJG) 0,6[L 14.524 20.335.000,0p 0,20
13 [Merkur d.d., Kranj (MER) 0,11 1.360 49.232.068,0p 0,49
14 |Mercator d.d., Ljubljana (MELR) 0,66 21.284 784.095.705,48 7,83
15 |Petrol d.d., Ljubljana (PETG) 02 6.760 480.288.941,60 4,79
16 |[Pivovarna Lasko d.d. (PILR) 026 22.55¢ 165.422.320,60 1,65
17 |Probanka d.d., Ljubljana - pred. deln. (PRBP) 1,20 4.75] 29.931.300,0P 0,30
18 |Salus d.d. (SALR) 0,22 292 35.886.727,0D 0,36
19 |Savad.d., Kranj (SAVA) 0,03 659 28.522.600,7p 0,28
20 |TermeCatez d.d. (TCRG) 0,18 4.653 146.562.939,27 1,46
21 [Zito d.d., Ljubljana (ZTOG) 0,18 626 18.325.605,3B 0,18
Il PROSTI TRG * * 1.130.354.327,4 11,28
1 Cinkarna Celje d.d. (CICG) 1,63 13.264 329.279.993, 3,29
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2 Etra 33 d.d., Ljubljana (ETRG) 0,p6 116 11.435.666,2B 0,11
3 Gea d.d., Slovenska Bistrica (GSBG) 1,33 16.72( 12.707.200,0P 0,13
4 Gorenijski tisk d.d., Kranj (GTKG) 0,86 9.164 23.826.400,0p 0,24
5 Helios DomZzale d.d. (HDOG) 1,p0 2.649 550.951.496,79 5,50
6 Iskra avtoelektrika d.d., Sempeter pri Goricil() 0,03 547 5.032.345,3p 0,05
7 Jata emona d.d. (JAMR) 0jo2 619 534.816,00 0,01
8 Juteks d.d., Zalec (JTKG) 0j13 817 22.139.327,4/ 0,22
9 Lesnina d.d., Ljubljana (MILG) 0,04 30 7.860.501,9p 0,08
10 |Lip Bled d.d. (LLBG) 0,25 4.855 5.583.250,0p 0,06
11 [Medaljon d.d., Maribor (MEDR) 0,69 11.90d 27.358.100,0p 0,27
12 [Melamin d.d., Kéevje (MKOG) 0,19 670 3.149.000,0p 0,03
13 [Mitol d.d., SeZana (MISG) 0,po 10 40.000,0 0,00
14 |Niko Zelezniki d.d. (NKPG) 2,10 968 29.040.000,0p 0,29
15 |[Plama-pur d.d., Podgrad (POPG) D, 11 789 1.869.930,0p 0,02
16 [Slovenijales d.d., Ljubljana (SLLG) 123 3.371 40.452.000,0p 0,40
17 |RTC Krvavec d.d. (RKRG) 0,66 7.600 7.524.000,0D 0,08
18 |[Swaty d.d., Ljubljana (TUBG) 1,25 3.610  43.320.000,0p 0,43
19 |[Tosama d.d., Domzale (TODG) 0,27 801 8.250.300,0p 0,08
Il |BREZ KOTACIJE * *| 927.576.792,5 9,26
1 |Abanka Vipa d.d., Ljubljana (ABKN) 0,31 7.784  41.808.600,0p 0,42
2 Autocommerce d.d., Ljubljana (ACLG) 111 32.164 119.021.600,0p 1,19
3 |Aerod.d., Celje (AECG) 1,26 1.744 54.986.416,54 0,55
4 Elektro Primorska d.d. (EPRG) 0/10 19.664 32.508.487,9B 0,32
5 Gorenjska oblila d.d., Kranj (GOKG) 13,76 4,101 80.657.266,0D 0,80
6 Hotel Kompas Bohinj d.d. (KHBG) 1,40 8.190 2.674.444,5D 0,03
7 Medn. pod. Lama d.d., Dekani (LAD) 3|67 62.267 70.654.967,3B 0,71
8 Mura d.d., Murska Sobota (MMSG) 1{28 55.123 52.778.400,0p 0,53
9 Telekom Slovenije d.d. (TLSG) o4 9.01J 303.042.340,00 3,02
10 |[Terme TopolSica d.d. (TTOG) 5/97 3.501 125.945.149,0pb 1,26
11 |Vodi Gorica d.d., Nova Gorica (GVOG) 6|45 17.099 43.499.121,0p 0,43
SKUPAJ DELNICE * * 7.906.338.297,8 78,91
Nalozbe v delnice tujih izdajateljev
Z. S St. Vrednost DeleZz med
St. lzdajatel] po(z(}gtju delnic v SIT sredstvi (v
%)
1 |ADVA AG (ADV.gy) 0,0117 4.050 5.918.638,6[ 0,06
2 |BASF AG O.N. (BAS. gy) 0,0003 1.70d 26.607.161,4p 0,27
3 |BAYER AG (BAY. gy) 0,0004 3.00d 25.715.712,1p 0,26
4 |BMW GROUP (BMW. gy) 0,0002 1.17d 10.486.016,4b 0,10
5 |BOUYGUES (EN.fp) 0,0004 3.00d 29.934.583,88 0,30
6 |CIBA SPECIALTY CHEM. HOLDING INC. (CIBN.vx) 0,0019 1.30(4 17.001.320,0b 0,17
7 |CENTRICA PLC (CNA.In) 0,0002  9.00d 7.968.868,88 0,08
8 |DEUTSCHE TELEKOM AG (DTE. gy) 0,0002  8.240 27.854.232,11L 0,28
9 |ELMOS SEMICONDUCTOR AG (ELG. gy) 0,014  2.800 6.010.394,88 0,06
10 |GPC BIOTECH AG (GPC. gy) 0,012 3.50(4 8.829.444,49 0,09
11 |HENKEL KGAA VZO O.N. - prednostna (HEN3. gy) 0,0026 1.565 31.805.393,5p 0,32
12 |[EONG - R.ON. AG (EONG. gy) 0,00p1 600 12.698.300,79 0,13
13 |INFINEON TECHNOLOGIES AG (IFX. gy) 0,0009 6.78(¢ 12.637.066,06 0,13
14 |KALI+SALZ GROUPPE AG (SDF. gy) 0,0021 900 11.248.647,59 0,11
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15 |LAFARGE GROUPE (LG.fp) 0,0031  2.000 36.870.207,7p 0,37
16 [LAGARDERE S.C.A. (MMB.fp) 0,001B 1.80(¢ 28.267.159,28 0,28
17 [LANXESS AG (LXS. gy) 0,003p  2.920 18.880.900,3B 0,19
18 [IMASTERFLEX AG (MZX. gy) 0,0608 2.714 17.197.783,78 0,17
19 [MEDION AG (MDN. gy) 0,0041 2.00d 5.577.247,8D 0,06
20 |MICROSOFT CORPORATION (MSFT.us) 0,0000 1.00d 5.281.612,4D 0,05
21 |NOKIA CORP. EO (NOA3. gy) 0,0001  5.600 20.996.133,9p 0,21
22 |NORSK HYDRO ASA (NHY.us) 0,0002 500 10.326.989,75 0,10
23 |NOVARTIS N (NOVN.vx) 0,0001 2.00(Q 21.263.189,4p 0,21
24 |PETRO-CANADA (PCZ.us) 0,0007  3.600 28.690.796,1)7 0,29
25 |PRAXAIR INC. (PX.us) 0,0006  1.800 19.386.553,3[7 0,19
26 |PUBLICIS GROUPE (PUB.fp) 0,0027  5.300 37.622.225,83 0,38
27 |ROFIN-SINAR TECHNOLOGIES INC. (RSTl.us) 0,0184 2.860 25.254.269,98 0,25
28 |ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC (RBS.Ip) 0,0001% 3.00(4 18.536.395,74 0,18
29 |SCHERING AG O.N. (SCH. gy) 0,0010 2.00d 27.066.901,06 0,27
30 |SIEMENS AG (SIE. gy) 0,002 2.20(4 38.886.449,91L 0,39
31|SINGULUS TECHNOLOGIES AG (SNGG. gy) 0,0200 7.00d 24.417.229,20 0,24
32| TELEFONICA (TF.fp) 0,000D 1.500 4.571.043,30 0,05
33|VINCI S.A. (DG.fp) 0,000B  1.600 27.943.736,4D 0,28
34 |VOLKSWAGEN AG (VOW. gy) 0,0009¢ 2.86( 30.853.536,0[7 0,31
SKUPAJ DELNICE * * 682.606.142,2 6,81
Nalozbe v obveznice
Z. Izdajatel] Koli¢ina | Vrednostv SIT | Delez med
St. sredstvi (v
%)
I BORZNA KOTACIJA * 26.812.568,6 0,27
1 Abanka Vipa d.d., Ljubljana (AB04) 2p0  4.956.577,21 0,05
2 Abanka Vipa d.d., Ljubljana (ABO5) 6B5 16.772.617,16 0,17
3 Abanka Vipa d.d., Ljubljana (AB06) 2p0  5.083.374,30 0,05
I PROSTI TRG * 95.388.975,4 0,95
1 Abanka Vipa d.d., Ljubljana (AB08) 1.0p0 26.129.612,5D 0,26
2 Probanka d.d., Maribor (PRB6) 2.797 69.259.362,95 0,69
SKUPAJ OBVEZNICE * 122.201.544,1 1,22
14. Dani depoziti in posojila

Na dan 29.12.2005 MODRA LINIJA, d.d., Koper ni imelanih depozitov in posojil.

15. Terjatve
Na dan 29.12.2005 je imela MODRA LINIJA, d.d., KORBaslednje odprte terjatve v ts8IT:
Postavka 29.12.05| DeleZz med 2004 DeleZz med

sredstvi (v %) sredstvi (v %)

Terjatve za prodane oziroma zapadle nalozbe 46 0,00 0 0,00

Terjatve za obresti in dividende 367 0,00 184 0,00

Druge terjatve iz poslovanja 0 0,00 288 0,00

Terjatve skupaj 413 0,00 472 0,00

16.

Poslovne obveznosti
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Obveznosti MODRE LINIJE, d.d., KOPER na dan 29.02% zajemajo naslednje postavke v diso

SIT:
Postavka 29.12.05| DeleZz med 2004 Delez med
obvez. (v %) obvez. (v %)
Obveznosti iz naslova nakupa nalozb 0 0,00 8.295 0,08
Obveznosti do druzbe za upravljanje 11.798 0,12 14.321 0,14
Druge obveznosti 34.288 0,34| 33.483 0,32
Obveznosti skupaj 46.086 0,46| 56.099 0,54

Obveznosti do druzbe za upravljanje v viSini 11.7@8¢ SIT, so vraunani stroSki provizije za
obdobje 1.1. do 29.12.2005.

Druge obveznosti, v viSini 34.288 tis&IT, so obveznosti za Se neizfdae dividende iz leta 2002,
v viSini 33.372 tis¢ SIT, in obveznosti do dobaviteljev v drzavi (KDDdd Ljubljanska borza d.d.,

KPMG Slovenija d.o.0., Primorski skladi d.d. Koper)iSini 916 tis¢é SIT.

17. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah

Cisti neiztrzeni dohiki pri naloZbah na dan 29.12.2005 v §SIT:

Postavka 29.12.05| Delez med 2004 Delez med

obvez. (v %) obvez. (v %)
ND drzavni vrednostnih papirjev 0 0,00 3 0,00
ND delnic domaih izdajateljev z borzne kotacije 2.184.782 21,80 2.860.348 27,28
ND obveznic dom&h izdajateljev z borzne kotacije 207 0,00 48 0,00
ND vrednostnih papirjev tujih izdajateljev z borZmtacije 128.62p 1,28 39.314 0,37
ND delnic domaih izdajateljev s prostega trga 569.928 5,69 710.37( 6,78
ND drugih vrednostnih papirjev doiih izdaj. s prostega trga 3.1j72 0,03 898 0,01
NI delnic domaih izdajateljev z borzne kotacije 304.385 3,04 254.724 2,43
NI obveznic doméh izdajateljev z borzne kotacije 233 0,00 242 0,00
NI delnic domdih izdajateljev s prostega trga 38.417 0,38 33.134 0,32
NI vrednostnih papirjev tujih izdajateljev z borzkatacije 12.43p 0,12 9.190 0,09
CISTI NEIZTRZENI DOBI CKI PRI NALOZBAH 2.531.244 25,26 3.313.691 31,61

Neiztrzene doltke pri nalozbah, v viSini 2.886.711 tis&IT, sestavljajo neiztrzeni datki pri
nalozbah v vrednostne papirje naslednjih izdagtelkrka d.d., v viSini 544.709 ti§ESIT, Mercator
d.d., v viSini 438.894 tisoSIT, Helios Domzale d.d., v viSini 392.813 tis8IT, Istrabenz d.d., v
viSini 334.155 tis6 SIT, Petrol d.d., v viSini 291.570 ti&&IT, Delo d.d., v viSini 169.749 ti8&IT,
Cinkarna Celje d.d., v viSini 142.744 ts8IT, Intereuropa d.d., v viSini 98.917 ts8IT, Pivovarna
Lasko d.d., v viSini 60.814 tigoSIT, Luka Koper d.d., v viSini 58.446 t&&IT, Gorenje d.d., v
vidini 52.098 tis¢ SIT, Droga Kolinska d.d., v viini 44.180 tts&IT, TermeCateZ d.d., v vidini
39.411 tis¢ SIT, Etol d.d., v viSini 23.118 tigoSIT, Merkur d.d., v viSini 22.131 tigoSIT,
Slovenijales d.d., v viSini 17.024 tis&IT, Vinci S.A., v viSini 14.495 tisoSIT, Basf AG O.N., v
viSini 12.610 tis¢ SIT, Bayer AG, v viSini 10.731 tigoSIT, Henkel KGAA VZO O.N., v viSini
10.214 tis¢ SIT, in v ostale vrednostne papirje, v viSini 877 tis@ SIT.

NeiztrZzene izgube pri naloZbah, v viSini 355.4804iSIT, sestavljajo neiztrzene izgube pri nalozbah
v vrednostne papirje naslednjih izdajateljev: Em@tzala d.d., v visini 293.941 ti&ESIT, Swaty
d.d., v vi8ini 21.672 tiso SIT, RTC Krvavec d.d., v viSini 6.362 t&&IT, Gea d.d., v visini 6.220
tiso¢ SIT, Medion AG, v viSini 5.956 tisoSIT, Mlinotest d.d., v viSini 5.492 ti§dSIT, Gorenjski
tisk d.d., v viSini 3.718 tiso SIT, EImos Semiconductor AG, v viSini 2.493 tisBIT, in v ostale
vrednostne papirje, v viSini 9.613 tisSIT.

18. Kapital
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Skup&ina druzbe MODRA LINIJA, d.d., KOPER je na dan X¥2ZD05 sprejela sklep, da
ugotovljeni bilakni dobicek za leto 2004, v viSini 307.615 t&sBIT, ostane nerazporejen.

Druzba je v izkazu poslovnega izida za obdobje D2@05-29.12.2005 ugotovila dgbk v viSini
327.866 tiso SIT.

Ugotovitev bila@nega dobéka na dan 29.12.2005

Postavka Vrednost v 000 SIT
Cisti poslovni izid poslovnega leta 327.866
Prenesendisti dobitek preteklih let 307.615
Poveanje rezerv iz dobka po sklepu uprave 0
Bilanéni dobicek 635.481
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Porailo o reviziji

Delnicarjem druzbe MODRA LINIJA, delniSka investicijskaudba,
d.d. KOPER

Revidirali smo rdaunovodske izkaze druzbe MODRA LINIJA, delniSka istigijska druzba, d.d.
KOPER, ki jih sestavljajo bilanca stanja na darl22005, izkaz poslovnega izida, izkaz fitiaega
izida in izkaz premozenja ter pomembnejSih spremegmémozenja za obdobje od 1.1. do
29.12.2005. Poslovodstvo druzbe je odgovorno #an@vodske izkaze, odgovornost revizorja je, da
izrazi mnenje o njih.

Ratunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Sklepmwsebini letnega in pollethega pdita o
poslovanju investicijskega sklada (Ur.l.RS, 5t.55/23/95 in 16/96), s Sklepom o shemah letnih in
polletnih r&unovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebinjihovih prilog s pojasnili,
analittnem kontnem nitu, pravilih vrednotenja postavk vdéanovodskih izkazih in pravilih za
izratun ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada doirdist RS St. 80/03) in z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanjerddni list RS, St. 6/94, 25/97, 32/97, 10/98, 26/99
56/99 in 61/00).

Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimateli in mednarodnimi revizijskimi standardi. Po
teh ndelih in standardih smo bili dolzni &dovati in izvesti revidiranje tako, da bi si priit
razumno zagotovilo, da danovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejSih ®apa prikazov. V
okviru revizije smo preiskali dokaze, ki podpiragmeske in razkritja v tanovodskih izkazih.
Ocenili smo tudi uporabo ¢anovodskih standardov in pomembnejSih metod izkaajavwvrednosti v
raunovodskih izkazih, ki jih je uporabilo poslovodsivter ovrednotili razkritja v ganovodskih
izkazih. Prep&ani smo, da je opravljena revizija dobra podlagda@ mnenje.

Po naSem mnenjudanovodski izkazi, navedeni v prvem odstavku, izigipuresnéno in posteno sliko
financnega stanja in premoZzenja druzbe na dan 29.12.2@ibnjenega poslovanja ter gibanje
financnih tokov v obdobju od 1.1. do 29.12.2005 v skladBklepom o vsebini letnega in polletnega
porciila o poslovanju investicijskega sklada, Skleponshemah letnih in polletnih ¢ganovodskih
izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovihiljeg s pojasnili, analihem kontnem natu,
pravilih vrednotenja postavk vdanovodskih izkazih in pravilin za izfan ¢iste vrednosti sredstev
investicijskega sklada ter z Zakonom o investidijsikladih in druzbah za upravljanje.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahn¢, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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Revizorjevo poroilo, namenjeno javnosti

Revidirali smo rdunovodske izkaze druzbe MODRA LINIJA, delnidka istigijska druzba, d.d.
KOPER za obdobje od 1.1. do 29.12.2005, obstojédlowhinje notranjih kontrol in usklajenost
nalozb skladno z Zakonom o investicijskih skladihdruzbah za upravljanje (93. do 3%n) in
skladno z omejitvami medsebojnih poslov z vrednastpapirji (109.¢len).

Revidirali smo tudi izr&unavanje knjigovodskih vrednosti delnice druzbe MD LINIJA,
delnidka investicijska druzba, d.d. KOPER ter garje in obve&anje javnosti in Agencije za trg
vrednostnih papirjev v obdobju od 1.1. do 29.12%200

Iz revidiranih r&unovodskih izkazov investicijske druzbe izhajajospetki ra&unovodskih izkazov,
ki jih sestavljata bilanca stanja na dan 29.12.280%ovzetek izkaza poslovnega izida za obdobje od
1.1. do 29.12.2005.

V svojem porgilu z dne 10. marec 2006 smo o v prejSnjih trenadsh navedenih zadevah izrazili
pritrdilno mnenje.

Ne glede na izrazeno mnenje opozarjamo na dejdvge druzba dne 22.12.2005 prejela Qoo
Agencije za trg vrednostnih papirjev, s katero t&ge$ da se je druzba MODRA LINIJA, delniSka
investicijska druzba, d.d. KOPER z dnem izdaje ¢lultp to je 21.12.2005 preoblikovala v Delniski
vzajemni sklad Modra linija. Pravila upravljanja IbDi8kega vzajemnega sklada Modra linija so
pricela veljati z dnem vpisa izbrisa investicijske dr@ZMODRA LINIJA, d.d., Koper v sodni
register, dne 22.12.2005.

Po naSem mnenju so prilozeni povzetkiugovodskih izkazov v vseh pomembnih pogledih vdikla
Z r&unovodskimi izkazi, iz katerih izhajajo.

Zaradi boljSega razumevanja fikamega stanja investicijske druzbe na dan 29.12.2@{Hega
poslovnega izida v obdobju od 1.1. do 29.12.200%¢telraja naSe revizije, je potrebno povzetke
racunovodskih izkazov brati skupaj zc¢rmovodskimi izkazi, iz katerih izhajajo, in z naSim
revizijskim por@ilom o njih.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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Dodatek

Dodatno porctilo o revidiranju poro €il in obvestil

Druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, Upravljargeinvesticijskimi skladi, d.d., Koper je v
obdobju 1.1. do 29.12.2005, skladno s¢nom Sklepa o potanju in obve&anju javnosti o
poslovaniju investicijskih skladov, dnevno péata javnosti in Agenciji za trg vrednostnih papitje

Druzba za upravljanje je podatke o posebni invigskic druzbi MODRA LINIJA, delniSka
investicijska druzba, d.d. KOPER poata Agenciji za trg vrednostnih papirjev na nasjedfatume:
31.3., 30.6. in 30.9.2005:

* IS/M-1 agregatni meseai prikaz strukture sredstev investicijskega sklada

» IS/M-2a meseéni prikaz strukture in spremembe nalozb IS v Vihstrumente denarnega trga,
s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP

* IS/M-2b meseéni prikaz strukture in spremembe nalozb inveskeigm sklada v enote
premoZenja oz. delnice IS

* IS/M-2c meseéni prikaz strukture in spremembe nalozb IS v izvedfnarine instrumente

e IS/M-2¢ meseni prikaz strukture in spremembe nalozb IS v insgnte denarnega trga, s
katerimi se oldiajno trguje na denarnem trgu

» IS/M-2d meséni prikaz strukture in spremembe nalozb IS v drpganosljive VP in instrumente
denarnega trga

* IS/M-2e meseéni prikaz strukture nalozb indeksnega IS
* IS/M-2f meseéni prikaz strukture nalozb namenskega IS

* IS/M-2g meséni prikaz nalozb in spremembe nalozb IS po poskigenjenih zunaj organiziranih
trgov finartnih instrumentov oz. denarnih trgov

* IS/M-3 drugi meseéni podatki o poslovanju IS

* IS/M-4 meséni podatki o investicijskih kuponih oz. delnicah IS

Poleg navedenih datumov smo pri revizijicwaovodskih izkazov druzbe preverili pravilnost
podatkov tudi na dva dodatna nakljw izbrana datuma in sicer 27.9.2005 in 29.12.2005.

Druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, Upravljangeinvesticijskimi skladi, d.d., Koper je
podatke iz obrazca IS/M-1 na datume 31.3., 30.80i8.2005 objavila ¥asopisu FINANCE.

Obrazci, s katerimi je potala Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javripsb bili sestavljeni na
osnhovi podatkov iz kainovodskih izkazov investicijske druZzbe na navediatame.

Pri vodenju poslovnih knjig posebne investicijskeizbe MODRA LINIJA, delniSka investicijska
druzba, d.d. KOPER so bila upostevana navodiladntrk n&rt iz Sklepa o vsebini letnega in
polletnega poréila o poslovanju investicijskega sklada.ddka sestavljanja tanovodskih izkazov
in pojasnila vrednotenj posaénih bilarénih postavk so prikazana véta 2.7. tega pordila.

Pri por@anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javhiiaza datume 30.3., 30.6. in 30.9.2005
odstopanja med po¥animi in revidiranimi knjigovodskimi podatki druzb@so bila ugotovljena.
Tudi pri dveh nakljano izbranih datumih odstopanja niso bila ugotowjen
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Dodatno porctilo o revidiranju stanja in delovanja notranjih kon trol

Nacin izvajanja notranjih kontrol

Za izvajanje notranjih kontrol so zadolzeni vod@delkov in vsi zaposleni, ki notranje kontrole
izvajajo na na&in izvajanja samokontrol. Notranje kontrole se jaj@a z n&inom preverjanja
spostovanija doldl internih aktov in veljavne zakonodaje. Za izvgg@notranje revizije lahko druzba
pridobi tudi zunanje izvajalce.

Poroc¢anje o izvajanju notranjih kontrol

Vodje oddelkov dvakrat letno pisno péajo upravi o izvajanju notranjin kontrol na podg za
katerega so zadolzeni. Vodje oddelkov so zadolZnipripravo poréla ATVP v skladu s
pravilnikom o nértu za odpravljanje tveganj v druzbi.

Cilji izvajanja notranjih kontrol

Izvajanje notranjih kontrol zagotavlja doseganjslednjih ciljev:

» Urejeno in uspesno poslovanje v skladu s poslovosmieritvami druzbe za upravljanje
» Varovanje sredstev pred izgubo zaradi malomarnsistiega gospodarjenja ali napak

* Poslovanje skladno z zakonskimi predpisi in posimvipravili

e Zagotavljanje zanesljivih ganovodskih in drugih podatkov ter informacij.
Pomembna podr&a notranjih kontrol

Odgovorne in pristojne osebe ter poobéaii so dolzni stalno delovati v smislu samokontesl
upostevati doldila zakonov, podzakonskih aktov in internih aktauzbe.Ce posameznik ugotovi,
da se notranja kontrola v druzbi ne opravlja v dila veljavnimi predpisi in internimi pravili, orte
obvesti upravo druzbe. Uprava v skladu z vsebineestila odredi potrebne ukrepe za odpravo
pomanijkljivosti. Vsako odstopanje izvajanja notearjontrole, ki je posledica malomarnosti, se
obravnava kot hujSa krSitev delovne obveznosti @nsankcionira s sklepom uprave v skladu s
Pravilnikom o delovnih razmerjih.

Sistem notranjih kontrol se s posebno pozornogigv@ga naslednjim podggem:
e Sklepanju poslov in sprejemu oditev z VP

* Zajemu prejete in izdane dokumentacije

* Pregledu dokumentacije

e Arhiviranju dokumentov

* RazmnoZevanju dokumentov

* Zajemu in obdelavi podatkov

» Poravnavi terjatev in obveznosti

» Dostopu do podatkov

e Varovanju podatkov

» Delovanju informacijskega sistema

* Poraanju, rokom izdelave poéd in javnim objavam

e Tehninemu in fizEénemu varovanju poslovnih prostorov
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Druzba za upravljanje je bila dolZzna skladno z ABD 7. ¢lenom Sklepa ATVP o kadrovskih,
tehninih in organizacijskih pogojih ter dokumentacijipgstaviti in vzdrZzevati takSno organizacijo
poslovanja, da izpolnjuje pogoje za poslovanje ldeuza upravljanje v skladu z ZISDU-1 in drugimi
predpisi, ki urejajo poslovanje druzb za upravianj

Edina dejavnost druzbe za upravljanje so storitpeawjanja investicijskih skladov. DruZzba za
upravljanje za svoje delovanje potrebuje dovolieA\€VP za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov.

DZU ima naslednje organizacijske enote:

» Dvoclansko upravo sestavljata predsednik upravéan uprave za ekonomiko. Uprava usklajuje
in nadzira delo vseh ostalih organizacijskih endrwzbi za upravljanje. Od ostalih enot prejema
porctila na n&in, ki je dola&en z internimi akti, doltena opravila pa so lahko s pogodbo
prenesena na zunanje izvajalce.

* Sluzba za upravljanje nalozb skrbi za upravljanpeesnozenjem investicijskih skladov in druzbe
za upravljanje. Spremlja dogajanja na izbranihhtsgiednostnih papirjev in v fingnem okolju,
0 tem porda upravi ter daje natda za trgovanje z VP. Nafda za trgovanje daje v okviru
pooblastil, ki jih ji dodeli uprava. Likvidira preje obraune posla in jih posreduje v knjizenje.
Skrbi tudi za zagotavljanje dnevne likvidnosti sida v upravljanju.

» Sluzba za ekonomiko skrbi za informacijsko podpatelovanja druzbe za upravljanje
investicijskih skladov. Sestavljena je iz oddella r&unovodstvo, oddelka za informatiko in
oddelka za finatne plane in analize. Oddelek zaiuaovodstvo skrbi za dnevna knjizenja
podatkov o poslovnih dogodkih, za izdelavo g@iroo poslovanju IS ter za izdelavo
ratunovodskih izkazov. Oddelek za informatiko skrbi mabavo in vzdrZzevanje strojne in
programske opreme, zagotavlja varnostne mehanianeemoteno delovanje informacijskega
sistema, sodeluje pri dograjevanju informacijskegjgstema ter organizira izobrazevanje
zaposlenih v zvezi z uporabcimmalnikov. Oddelek za fingne analize sodeluje pri vrednotenju
podijetij in cenitvah, sodeluje pri obvladovanjudeej v IS, pripravlja plane ter spremlja njihovo
izvajanje.

» SploSna sluzba skrbi za druge posle, potrebne maaioo delovanje druzbe. Sestavljena je iz
oddelka za sploSne zadeve in oddelka za trZzenjdelekl za sploSne zadeve skrbi za naloge s
podraija urejanja pravnih dogodkov, administrativne st@riv zvezi z odnosi z vlagatelji in
javnostjo ter v zvezi s potanjem regulatorjem, vodenjem rarlih evidenc, hrambo sploSnih
aktov in pogodb druzbe, gignim prometom in tajnisSkimi opravili. Oddelek zezénje skrbi za
organizacijo prodajne mreze za vzajemne sklada urejanje razmerij z vliagatelji.

Poleg uprave mora imeti druzba za upraviljanje Senang pet zaposlenih, ki so z druzbo za
upravljanje sklenili delovno razmerje z najmanj @atnim delovnim ¢asom in ki so ustrezno
strokovno usposobljeni in izkuSeni. Druzba za uppaaje lahko pogoj glede zahtevanega Stevila
zaposlenih (najwedo 3) izpolni tudi s prenosom izvajanja di@aih funkcij zunanjim izvajalcem. V
tem primeru morajo biti v pogodbi z zunanjim izdaegan natatino definirana razmerja med druzbo
za upravljanje in zunanjim izvajalcem.

Druzba ima organizirano tudi notranjo kontrolo. B\ lahko v ta namen pooblasti eno ali wseb.
Notranji kontrolor odgovarja upravi druzbe za strako in nepristransko izvajanje kontrole, navedbe
v porciilu o notranji kontroli in pripravo ter primernodmbo delovnega gradiva o notraniji kontroli.
V ta namen ima druzba sprejet Pravilnik o notriaijitroli.
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Nakupi in prodaje vrednostnih papirjev

Na podlagi prejetih informacij iz razhih virov, uprava druzbe za upravljanje najprejvereinteres
investicijske druzbe in usklajenost poslovne pnlogti z nalozbeno politiko investicijske druzbe ter
zatem préne postopek za sprejem odilve o nakupu ali prodaji posameznega vrednostpegaja.

Pred sprejemom kéne odl@itve seélana uprave o nakupu ali prodaji vrednostnih papirfo
vsebini, kolEini in vrednosti) po potrebi posvetujeta s kolegijev primeru odlgitve za nakup ali
prodajo vrednostnih papirjev, upravljavec priprggdgodbo o nakupu ali prodaji vrednostnih
papirjev, ki jo v imenu investicijske druzbe podg& obaclana uprave. Pred sklenitvijo pogodb
pooblagenec uprave v smislu ddid internega akta o prepfevanju pranja denarja preveri
identifikacijo pogodbene stranke. Upravljavec prevekonomske kazalce pogodbene stranke in
poskrbi, da v smislu omejitev nalozb ID ne pridepiepovedanih nalozb. Po sklenitvi posla skladno
z roki iz pogodbenih opredelitev upravljalec urkditnistvo v KDD in konec meseca preverja stanje
izpisa KDD s stanjem v knjigovodstvu. V primeru opk ali prodaje vrednostnih papirjev preko
BPD upravljalec izpolni standardni obrazec za #itwoin ga podpiSe skupaj &anom uprave.
Narctilo nato izvede ustno z vsemi potrebnimi omejitvaonnakupni koktini in ceni. Na pisnem
narcilu upravljalec ozn& svojo aktivnost in ga arhivira.

Po prejemu obkauna iz BPD o opravljenem nakupu upravljalec ébravsebinsko preveri in potrdi s
podpisom in k obr&unu prilozi nargilo, ¢lan uprave pa ga zatem likvidira. Podpisane in lpdane
dokumente pristojna oseba oddelka za financiranfeadaljevanju obravnava v smislu postopkov
zajema podatkov kot je daleno z internim aktom.

Prejem in izdaja dokumentacije

Vso prejeto dokumentacijo tajniStvo druzbe na dagjema opremi z Zigom oznake druzbe,
zaporedno Stevilko in datumom prejema oz. izdajgkubnentacijo tajniStvo evidentira v elektronski
obliki. Obaclana uprave dokumentacijo pregledata, odobritadpisom ali jo zavrneta in jo predata
v knjigovodstvo. Dokumentacijo s podpisom potrdijodi posamezni zaposleni-n&riki. V
knjigovodstvu odobreno dokumentacijo razporedijo posameznih oddelkih. Pristojna oseba
evidentira kot veljaven poslovni dogodek dokumente,se nanaSajo na poslovne dogodke.
Fotokopijo zavrnjene dokumentacije knjigovodstvotremno arhivira, original pa s spremnim
dopisom preko tajniStva vrne poSiljatelju. Knjigalgtvo prejete fakture, obrane in pogodbe ter
drugo dokumentacijo elektronsko evidentira v knjjgejetih faktur, obréunov ali pogodb ter druge
dokumentacije, oStevil z zaporedno Stevilko, likvidira s podpisom knjgalje ter po vsebinah
lo¢eno arhivira.

Izdane fakture pripravi pristojna oseba oddelkavehdizvodih, jih podpiSe in posreduje upravi v
podpis. Obalana uprave dokumentacijo pregledata, odobritadpigom ali jo zavrneta in jo predata
knjigovodstvu. Knjigovodstvo izdane fakture ter gloudokumentacijo elektronsko evidentira v
knjigo izdanih faktur ter druge dokumentacije, wgte@ z zaporedno Stevilko, likvidira s podpisom
knjigovodije ter arhivira. Druga dokumentacija severi v okviru oddelka in predlozi v potrditev
¢lanu uprave, ki je zadolZen za pofjm iz katerega se dokumentacija pripravija. Vslaudoentacija
se opremi s spremnim dopisom. Oseba, ki je dokumagatpripravljala spremni dopis tudi podpiSe.
Spremni dopis vsebuje tudi inicialke osebe, ki jekumentacijo potrdila in osebo, ki je
dokumentacijo pripravljala. V knjigovodstvu odoboedokumentacijo razporedijo in sicer en izvod
usmerijo v tajniStvo za naslovnika, drugi izvod, je& fotokopija potrjenega originala pa za
evidentiranje kot veljavnega poslovnega dogodka.jni§wo pripravi fotokopijo poslane
dokumentacije ter jo arhivira.

Arhiviranje dokumentov

Vsi originali dokumentov se dnevno vlagajo v regigirje. Registratorjev ali posameznih

dokumentov iz prostorov obdelave ni dovoljen@ wenaSati. Registratorji se shranjujejo v prostoru
racunovodstva in knjigovodstva v prostorih, ki so panamenjeni. Pomembna dokumentacija, ki
vsebuje naravo zaupnosti se shranjuje v zaprti ipkiase po odhodu zaposlenih iz oddelka zaklene.
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Dokumente pristojna oseba vlaga v registrator pmiteskem zaporedju poslovnih dogodkov. V
kolikor zaposleni Zeli odnesti dokument iz prostadiviranja, je to dovoljeno samde Zelen
dokument poobla&na oseba fotokopira in to na originalu dokumentdi bzn&i. Realizacijo
obdelave na izdelani kopiji ustrezno evidentiraakfSno drugo izdajanje fotokopij dokumentov
mora biti nadzorovano. V kolikor obstaja kakrSemkiaiko pri izdajanju fotokopij, je le to v celoti
prepovedano.

Zajem in obdelava podatkov

Pristojna oseba (knjigovodja) dnevno v obdelaveoejgmna zgolj dokumentacijo, ki je ustrezno
ozn&ena, odobrena in likvidirana s strani narka dogodka in uprave druzbe. Vso nepopolno
evidentirano ali odobreno dokumentacijo strokovia@Zlsa vrne tajniStvu v ponoven postopek
evidentiranja in zajema. Dokumentacijo dogodkovtgkiega dneva v sistem obdelave podatkov
vnasa le pristojna oseba (knjigovodja), ki podatheleluje in zbira. Vnos, dostop in obdelava
podatkov v sistemu elektronskega sistema mora jinmgolj na osebni vstopni kodi pristojne
osebe.

Pravilnost vnosa in obdelave podatkov odgovorndastuzbe (vodja sluzbe financiranja) dnevno
preverja in kontrolira. V primeru morebitnih napad vnosu ali obdelavi nemudoma odreagir&en

je moga@e napako takoj odpravi. Vsako odstopanje podatkbdejanskega stanja, odgovorna oseba
takoj javi upravi druzbe. Morebitni popravki podatkso mogei zgolj na osnovi odobritve uprave.
Vse izpise podatkov s podpisom potrdi uprava druXts izpisi morajo biti ozn&eni s¢asom in
datumom izpisa ter navedbo osebe, ki je izpis pvila.

Poravnava obveznosti

IzvrSevanje plé&inih nalogov temelji na standardih elektronskedacimega prometa, iz tega
izhajajatih pooblastil in posesti pametnih pilaih kartic, ki jih imata zgoliclana uprave. Pto se
izvrSi na osnovi podpisalan uprave na originalu dokumenta. Zapadle obveznegidentirane v
bazi podatkov, na dan zapadlosti pootdas knjigovodja generira in prenasa v sistem etaldkega
pl&tiinega prometa. Odgovorna oseba oddelka za finameir zagotovi stanje sredstev na
transakcijskem gaunu druzbeClan uprave z elektronskim podpisom izvedeijé@nalog.

Kontrola izra¢una knjigovodske vrednosti delnice 1D

Pooblageni delavec v raunovodstvu opravi kontrolo pravilnega vnosa&ajev in knjizenja
poslovnih dogodkov, kar potrdi s svojim podpisomdakumentih. Podpisnik obrazca knjigovodske
vrednosti delnic ID (dnevne objavetasopisu DELO in FINANCE) izvede lagrio kontrolo gibanja
knjigovodske vrednosti delnic ID, zaradi sprementeé&jev ter morebitnih nakupov in prodaj
vrednostnih papirjev.

Kontrola strukture portfelja

Kontrolo strukture portfelja opravi poleg usluzbancra&unovodstvu Se upravljalec premozenja. Na
osnovi izpisov iz réunalniSke evidence (bilanca stanja, izpis stangavostnih papirjev in %, ki jih
le ti predstavljajo v celotnih sredstvih), izvedekrolo tako, da:

» Preveri, ali je struktura posameznih nalozb v skladakonskimi omejitvami

* Preveri, ali nalozbe v VP istega in z njim povehaandajateljev ne presegajo omejitev.

Dodatno porctilo o revidiranju izra éunavanja knjigovodskih vrednosti delnice

Druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, Upravljanginvesticijskimi skladi, d.d., Koper je
skladno s Sklepom o pafanju in obve&anju javnosti o poslovanju investicijskih skladoa dan
31.3., 30.6. in 30.9.2005 pa@a javnosti in Agenciji za trg vrednostnih papirjeéudi o
knjigovodskih vrednostih delnice posebne investid druzbe MODRA LINIJA, delniSka
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investicijska druzba, d.d. KOPER. Dodatno smo eviziji preverili knjigovodske vrednosti delnice
druzbe na dan 29.9.2005 in 29.12.2005.

Osnova za izran knjigovodskih vrednosti delnice investicijskaife jecista vrednost sredstev na
dan izr&una, deljena s Stevilom delnic, vpisanih v sodgister na dan izeana. N&in izratuna
Ciste vrednosti sredstev je opredelien z Metodotogga izr&un diste vrednosti sredstev
investicijskega sklada in vrednosti enote premaZenajemnega sklada.

Podatki za izréun ¢iste vrednosti sredstev posebne investicijske drdODRA LINIJA, delniSka
investicijska druzba, d.d. KOPER izhajajo iz brbilance oziroma iz kanovodskih izkazov druzbe
na dneve 31.3., 30.6. in 30.9.2005, ko so biletimmane knjigovodske vrednosti delnice.

Pri revidiranju knjigovodskih vrednosti delnice tmsanj med porganimi in revidiranimi
knjigovodskimi vrednostmi delnice na 31.3., 30r630.9.2005 nismo ugotovili.

Tudi na datuma 29.9.2005 in 29.12.2005 so bilegavjodske vrednosti delnice pravilno izuaane.
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Mnenje o por@anju in obveganju druzbe MODRA LINIJA, delniSka investicijska
druzba, d.d. KOPER

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Preverili smo skladnost pafib in obvestil, s katerimi je druzba Primorski sitiad.d., Koper
obvegala javnost in porgala Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslguadruzbe MODRA
LINIJA, delniSka investicijska druzba, d.d. KOPERa&unovodskimi izkazi na datume 31.3., 30.6.
in 30.9.2005.

Poraianje in obve&anje javnosti sta skladna s Sklepom o podrobnsghiwi in rokih objav pravnih

in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem bleuza upravljanje in investicijskih skladov, ki
jih upravlja (Uradni list RS &t. 80/03, 42/04) irSklepom o poréanju Agenciji za trg vrednostnih
papirjev in javni objavi podatkov in informacij nvesticijskem skladu (Uradni list RS t. 80/03).

Po naSem mnenju pdiita in obvestila, s katerimi je druzba Primorskiask d.d., Koper poréala o
poslovanju druzbe MODRA LINIJA, delniSka investiip druzba, d.d. KOPER, na dan 31.3., 30.6.
in 30.9.2005, odrazajo stanja, ki so razvidna vadieanih ra&unovodskih izkazov druzbe.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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Mnenje o notranjih kontrolah druzbe MODRA LINIJA, dIniSka investicijska druzba, d.d.
KOPER

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Preverili smo delovanje notranjih kontrol, s katarije druzba Primorski skladi d.d., Koper v
obdobju od 1.1. do 29.12.2005 zagotavljala popd)nm&nost in azurnost obdelave in knjizenja
poslovnih dogodkov za MODRA LINIJA, delniSka invie§iska druzba, d.d. KOPER.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskirsfandardi. Revizija je obsegala pregled
ratunovodskih evidenc druzbe in uporabo vseh postopkakatere smo ocenili, da so bili potrebni
za oblikovanje revizorskega mnenja.

Na osnovi opravljenih preveritev menimo, da stanjelelovanje notranjih kontrol pri poslovanju
investicijske druzbe zagotavlja poslovanje v skladdISDU, podzakonskimi akti in prospektom
investicijske druzbe MODRA LINIJA, delniSka invesiska druzba, d.d. KOPER.

Nalozbe investicijske druzbe so skladne z dotoni od 93. do 9%lena ZISDU in z doldbami 109.
¢lena ZISDU v zvezi z omejitvami medsebojnih postowednostnimi papirji.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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Mnenje o izra&unavanju knjigovodskih vrednosti delnice MODRA LINA, delniSka
investicijska druzba, d.d. KOPER

Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Revidirali smo knjigovodske vrednosti delnice drezMODRA LINIJA, delniSka investicijska
druzba, d.d. KOPER na datume 31.3., 30.6., 27099.330.10. in 29.12.2005.

Nacin izratuna knjigovodskih vrednosti delnice druzbe je sklagd Sklepom o shemah letnih in
polletnih ra&unovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebinjihovih prilog s pojasnili,
analitctnem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk vdaanovodskih izkazih in pravilih za
izracun ¢iste vrednosti sredstev investicijskega sklada dorést RS St. 80/03).

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskirmiandardi. Revizija je obsegala pregled
ratunovodskih evidenc druzbe in uporabo vseh postopkakatere smo ocenili, da so bili potrebni
za oblikovanje revizorskega mnenja.

Odstopanj med potanimi in revidiranimi knjigovodskimi vrednostmi aete na datume 31.3.,
30.6., 27.9., 30.9., 30.10. in 29.12.2005 ni kdato menimo, da knjigovodske vrednosti delnice, ki
jih je izratunala in o njih poréala Primorski skladi d.d., Koper za druzbo MODRANLIA, delniSka
investicijska druzba, d.d. KOPER na navedene datoamzZajo stanje, ki je razvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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3 POROCILO O POSLOVANJU DELNISKEGA VZAJEMNEGA
SKLADA MODRA LINIJA

3.1UVOD

MODRA LINIJA, d.d., KOPER se je preoblikovala v D&ki vzajemni sklad Modra linija 29.
decembra 2005. Sklad je tako v letu 2005 posloaalosen delovni dan, to je 30.12.2005. Na ta dan
je bila izdelana otvoritvena bilanca in izdani ietieijski kuponi. DruZzba za upravljanje ni vodila
aktivnosti, ki bi vplivale na rezultate poslovanja vrednost enote premozenja (VEP). Vse
spremembe knjigovodskih vrednosti izhajajo iz spreh, na katere druzba za upravljanje ni imela
neposrednega vpliva, to je predvsem iz sprememfihtrgen vrednostnih papirjev in olitma
provizije.

3.2 PREOBLIKOVANJE POSEBNE DELNISKE INVESTICIJSKE D RUZBE V
VZAJEMNI SKLAD

Aktivnosti za preoblikovanje delniSke druzbe v \exapi sklad so potekale &&ot pol leta:

Skupgina posebne delniSke druzbe MODRA LINIJA, d.d., KEBPje dne 15.06.2005 sprejela sklep
o preoblikovanju delniS8ke druzbe v vzajemni skldi, bo v celoti usklajen z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanjd$DU-1).

Predhodno je druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLA®H., Koper sprejela pravila upravljanja,
s katerimi je dne 03.05.2005 seznanila Nadzormt.s®ledila je priprava dokumentacije za
pridobitev vseh potrebnih dovoljenj za preoblikojean

Dne 26.08.2005 je druzba za upravljanje oddala Aigema trg vrednostnih papirjev (ATVP)
naslednje zahteve, vezane na preoblikovanje druxtzajemni sklad:

- zahtevo za izdajo soglasja k sprejetim Pravilgmmauljanja DelniSkega vzajemnega sklada
Modra linija;

- zahtevo za izdajo odtbe o uskladitvi MODRE LINIJE, d.d., KOPER,;

- zahtevo za izdajo dovoljenja za objavo Prospektaziecka prospekta DelniSkega
vzajemnega sklada Modra linija;

- zahtevo za izdajo odibe o uskladitvi poslovanja Delniskega vzajemnedadsk Modra
linija;

- zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje D&Etapga vzajemnega sklada Modra linija;

- zahtevo za izdajo dovoljenja za sklenitev pogodbepravljanju skrbnidkih storitev za
Delniski vzajemni sklad Modra linija.

Odlocbo ATVP, s katero se Steje, da je MODRA LINIJA, .d.KOPER préela s postopkom
preoblikovanja v DelniSki vzajemni sklad Modra jaije druzba za upravljanje PRIMORSKI
SKLADI, d.d., Koper prejela dne 21.12.2005.

Pravila upravljanja DelniSkega vzajemnega skladaddinija so priela veljati z dnem vpisa izbrisa
posebne investicijske druzbe MODRA LINIJA, d.d., RER, v sodni register, dne 22.12.2005.

Dne 22.12.2005 je Ljubljanska borza, d.d., Ljulbdjandala odlgbo o z&asni zaustavitvi trgovanja,
dne 13.01.2006 pa odiloo o izkljwitvi rednih imenskih delnic z oznako MLOG s prosidgga.

Dne 28.12.2005 je KlirinSko depotna druzba, d.dDX v centralnem registru nematerializiranih

vrednostnih papirjev izvrSila izbris vrednostniippgev druzbe MODRA LINIJA, d.d., KOPER ter
dne 29.12.2005 izvrSila prenos vseh vrednostnihrjeap katerih lastnik je bila MODRA LINIJA,
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d.d., KOPER v dobro taina, ki ga za Delniski vzajemni sklad Modra linjjadi skrbnik Banka
Koper d.d..

S prenosom evidence imetnikov delnic iz KDD v dmuZa upravljanje so bili podani pogoji za
izdajo investicijskih kuponov. S preoblikovanjemspbne delniSke investicijske druzbe v vzajemni
sklad so lastniki delnic postali imetniki invesfstiega kupona, z enakim Stevilom enot premoZenja,
kot je bilo Stevilo delnic v lasti posameznegardst delnic.

Po zakljgku vseh vknjizb na dan 29.12.2005 je bila izdelaakldjucna bilanca za posebno delnisko
investicijsko druzbo MODRO LINIJO, d.d. KOPER, otiteena bilanca za DelniSki vzajemni sklad
Modra linija pa je sledila 30.12.2005, pred vkn@hti za ta dan. Na isti dan so bili izdani
investicijski kuponi, torej v zakonskem roku 8 dmd prejemu sklepa ATVP o preoblikovanju.
Stevilo enot premozZenja je bilo enako Stevilu dzlto je 34.156.833.

Vrednost enote premoZenja (VEP) na dan preoblijav@n bila 291,9939 SIT in je bila enaka
knjigovodski vrednosti delnice ob preoblikovanjurzita cena delnice ob preoblikovanju je bila
240,51 SIT oziroma 82,4% knjigovodske vrednosti.

3.3 REZULTATI POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Na poslovanje vzajemnega sklada so v pretezni wpdisiale spremembe trznih cen delnic, ki so na
domaem trgu nekoliko porasle in na tujih trgih nekoligadle. Skladu so bile pripisane obresti na
dolzniske vrednostne papirje inc¢ggne razlike pri tujih vrednostnih papirjih. Skladbdatno
bremenijo upravljalska provizija, oli@nana za 30.12.2005 in stroski@laega prometa.

Na dan 31.12.2005, po vseh vknjizbah za ta darbilge tudi prve izratunana vrednost enote
premozenja, v viSini 292,0011 SIT. Postopek darea VEP je bil enak postopku iztma
knjigovodske vrednosti delnice investicijske druzbazlika v vrednostih je le 0,0072 SIT in ne
izhaja iz preoblikovanja, ampak iz Ze omenjenilivg na vzajemni sklad.

Na dan 31.12.2005 je bila skupna vrednost invésititi kuponov 7.442.555.739,46 SIT in je bila za
211.422,04 SIT oziroma 0,003% viSja kot je bilaigoyodska vrednost kapitala posebne delniSke
investicijske druzbe ob preoblikovanju.

Vrednosti posameznih postavk bilance stanja so ejaimo za posebno delniSko investicijsko
druzbo na dan 29.12.2005 in vzajemni sklad na dah?3?005 podane v nadaljevanju:
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Bilanca stanja

Vv HigsIT

MODRA LINIJA | DVS Modra Razlika v
Zap.St. Opis d.d. KOPER linija Razlika %
1 2 3 4 5(4-3) 6(5/3)

. SREDSTVA
1. DENARNA SREDSTVA 714.934 714.930 -4 0,00
2. KRATKORQOCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 593.181 593.300 119 0,02
2.1. Vrednostni papirji dontéh izdajateljev 593.181 593.300 119 0,02
2.2. InStrumenti denarnega trga 593.181 593.300 119 0,02
3. DOLGORGQNI VREDNOSTNI PAPIRJI 8.711.146 8.712.096 950 0,01
3.1. Vrednostni papirji dond#h izdajateljev 8.028.54p 8.032.542 4.002 0,05
3.1.1. Vrednostni papirji z borzne kotacije 5.87202 5.879.473 4.253 0,07
3.1.1.1. - delnice 5.848.407| 5.852.652 4.245 0,07
3.1.1.2 - obveznice 26.813 26.821 8 0,03
3.1.2. Vrednostni papirji s prostega trga 1.225.[743 1.225.492 -251 -0,02
3.1.2.1. | -delnice 1.130.354 1.130.075 -279 -0,02
3.1.2.2 - obveznice 95.389 95.418 29 0,03
3.1.3. Vredn. pap., s katerimi se ne trguje natogg. vredn. pap. 927.577 927.577 0
3.1.3.1. - delnice 927.577 927.577 0
3.2. Vrednostni papirji tujih izdajateljev 682.606 679.554 -3.052 -0,45
3.2.1.1. | -delnice 682.606 679.554 -3.052 -0,45
4. DANI DEPOZITI IN POSOJILA 0 0 0
5. TERJATVE 413 541 128 30,98

SKUPAJ SREDSTVA / VIRI SREDSTEV 10.019.6Y4 10.020.864 1.192 0,01
Il VIRI SREDSTEV 0
1. POSLOVNNE OBVEZNOSTI 46.086 46.679 593 1,29
2. FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0 0
3. PASIVNECASOVNE RAZMEJITVE 0 0 0
5. CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 2.531.243 2.531.631 388 0,02
6. KAPITAL/INVESTICIJSKI KUPONI 7.442.344) 7.442.556) 212 0,00

Razlike v stanjih bilanc posebne delniske investke druzbe in vzajemnega sklada dejansko

izhajajo iz izkaza poslovnega izida vzajemnegadsklea obdobje 30.12.2005 do 31.12.2005:

Izkaz poslovnega izida

Opis Vrednost v 000 SIT

PRIHODKI OD OBRESTI 810
PRIHODKI OD DIVIDEND 0
IZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 0
DRUGI PRIHODKI 0
SKUPAJ PRIHODKI 810
ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 594
IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

ODHODKI 1Z NASLOVA PLACILNEGA PROMETA 4
ODHODKI ZA POPRAVKE VREDNOSTI NALOZB D
DRUGI| ODHODKI 0
SKUPAJ ODHODKI 598
POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA 21p
DAVEK 1Z DOBICKA 0
CISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA 212
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Revizorjevo pordilo o racunovodskih izkazih

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada MODRA IUMN

Mnenje o raunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja DelniSkegajemnega sklada Modra linija na dan 31.
december 2005 ter z njo povezan izkaz poslovnéda a obdobje od 30.12. do 31.12.2005.
Za te r&unovodske izkaze, pripravljene v skladu z Zakononmnwesticijskin skladih in
druzbah za upravljanje in v skladu s Slovenskintumavodskim standardom 38 -
Raunovodske reSitve v vzajemnih skladih je odgovorepravijavec, to je druZzba
PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi s&tli, d.d., Koper. NaSa naloga je na
podlagi revizije izraziti mnenje o tehé&anovodskih izkazih.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi startl revidiranja, ki jih je izdalo
Mednarodno zdruzenjedanovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revigke stroke, ki jih
sprejema Slovenski institut za revizijo. Ti zahjevad nas né&tovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, dacwaovodski izkazi ne vsebujejo bistveno naph
navedb. Revizija vkljtuje preizkuSevalno preverjanje dokazov o zneskihrapkritjih v
ratunovodskih izkazih. Revizija vkljfiuje tudi presojanje uporabljenih¢tanovodskih né&el in
pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovitedsgtaeitve raunovodskih izkazov.
Preprtani smo, da je na3a revizija primerna podlaga %a naenje.

Po naSem mnenju socmovodski izkazi v vseh bistvenih pogledih poStemadstavitev
finanénega stanja vzajemnega sklada na dan 31. decen@i®&r iA poslovnega izida za
obdobje od 30.12. do 31.12.2005 v skladu z Zakonaoimvesticijskih skladih in druzbah za
upravljanje in v skladu s Slovenskintmovodskim standardom 38 —&aovodske reSitve v
vzajemnih skladih.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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Revizorjevo pordilo 0 usklajenosti nalozb
Investicijskega sklada z ZISDU-1

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada MODRA IO

Porailo o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z ZISDU

Revidirali smo usklajenost nalozb DelniSkega vzajega sklada Modra linija z daloami
ZISDU-1, Sklepom o naloZzbah investicijskega skléldeadni list RS, 5t. 80/03), izdanim na
podlagi prvega odstavka 7dena ZISDU-1, drugimi dokbami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami
ter z dol@bami pravil upravljanja investicijskega skladahdobju od 30.12. do 31.12.2005.
Za usklajenost naloZzb je odgovoren upravijavec,jdodruzba PRIMORSKI SKLADI,
upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Kopedasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebigvizijskega pregleda in pafita o
revidiranju letnega potila investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t.@®%)/odslej Sklepa). Ti
standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nagrtoxanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da so naloZbe vzajemnegadaklV skladu z ZISDU-1. Revizija
vkljucuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje usilfedokazov o usklajenosti nalozb z
ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklattagimi dol@&bami ZISDU-1 v zvezi z
nalozbami in doldili pravil upravljanja. Preptiani smo, da je opravljena revizija primerna
podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju so nalozbe DelniSkega vzajemnéa@dasiklodra linija za obdobje od 30.12.
do 31.12.2005 v vseh pomembnih pogledih skladnel@DB-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada, drugimi délmami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami, ter z débami
pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

Podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahn¢, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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Revizorjevo pordilo o vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada MODRA LA

Porcilo o vrednosti enote premozenja

Revidirali smo pravilnost iztaina vrednosti enote premozZenja DelniSkega vzajeaskigda
Modra linija za obdobje od 30.12. do 31.12.2005. pfavilnost izréuna vrednosti enote
premoZenja je odgovoren upravijavec, to je druZBAMORSKI SKLADI, upraviljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa naloga ifgaziti mnenje na podlagi opravljene
revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi stardi revidiranja ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebiNizijskega pregleda in pafita o
revidiranju letnega potidla investicijskega sklada (Uradni list RS, St.@®/odslej Sklepa). Ti
standardi in Sklep zahtevajo od nasrt@vanje in izvedbo revizije za pridobitev primegae
zagotovila, da je vrednost enote premoZenja Debgidkvzajemnega sklada Modra linija
izratunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkiuje preizkuSevalno preverjanje ustreznih
dokazov o spoStovanju zakonodaje ter presojanjétgpanja pravil o izraunu vrednosti
enote. Prepéani smo, da je opravljena revizija primerna podlzgaase mnenje.

Po naSem mnenju je DelniSki vzajemni sklad Modngdiv obdobju od 30.12. do 31.12.2005,
vrednost enote premozenja v vseh pomembnih pogiediunal v skladu s predpisi in na
podlagi r&unovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepapodrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregiegerciila o revidiranju letnega potda
investicijskega sklada, dalenega v prvem odstavku 88ena ZISDU-1, in ob upoStevanju
dologb ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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