V skladu z dol¢ili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zaravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 20061

ZA DELNISKI VZAJEMNI SKLAD
MODRA LINIJA

Pristaniska ulica 12, Koper

Druzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOREPristaniSka ulica 12, Koper
Skrbnik premozenja: BANKA KOPER d.d., PristaniSkisai 14, Koper

DelniSki vzajemni sklad Modra linija ima poslovnetd enako koledarskemu in je zavezan k revizijiitet
racunovodskih izkazov.

Koper, 12. marec 2007

! Potrjeno revizorjevo potdlo s strani revizorske druzbe, vkijuo s tabelami, je na voljo na sedeZu druzbe za
upravljanje.
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11

1.2

POSLOVNO PORCCILO
Predstavitev vzajemnega sklada

Ime vzajemnega skladBelnisSki vzajemni sklad Modra linija
SedezPristaniSka ulica 12, Koper
Zacetek delovanja sklad®1.12.2005

Delniski vzajemni sklad Modra linija (v nadaljevanjudi vzajemni sklad ali sklad) je delniski
vzajemni sklad. Vlagatelj lahko kupi investicijskapone DelniSkega vzajemnega sklada Modra linija
pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investikijs kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana sredstva
se nalagajo v finame nalozbe, ki jih opredeljuje nalozbena politikajemnega sklada. Vlagatelju, ki

je kupil investicijski kupon DelniSkega vzajemneg@ilada Modra linijja je tako zagotovljena
razprSenost nalozb v okviru nalozbene politike @zajega sklada.

Premozenje DelniSkega vzajemnega sklada Modra linjravija druzba za upravljanje PRIMORSKI
SKLADI, d.d., Koper. Za upravljanje prejme provizijkatere viSina je odvisna od stopnje provizije in
ciste vrednosti sredstev sklada.

Druzba za upravljanje je od veljave ZISDU-1 dolgmrctati Agenciji za trg vrednostnih papirjev
skladno z doldbami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi Skiégr'VP. Druzba za upravljanje
vse pomembne pravne in poslovne dogodke, povezauslevanjem vzajemnega sklada objavlja v
¢asopisu Finance.

Delniski vzajemni sklad Modra linija ni d&wi zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredm@st,
tako ni da¥ni zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov prawséb, ker ni pravna oseba. Pravila
upravljanja DelniSkega vzajemnega sklada Modraalidblaiajo, da druzba za upravljanje lastnikom
vzajemnega skladéistega dohika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajeskitad in se tako
odraza v vrednosti enote premozenja sklada.

Por@ilo uprave druzbe za upravljanje o poslovanju Dethega vzajemnega skladdodra
linija v letu 2006

V letu 2006 se je nadaljeval trend rasti realnilnestmih mer (EURIBOR) in trend rasti cen na tujih
kapitalskih trgih, priSlo pa je tudi do pozitivhegeeobrata na Ljubljanski borzi. V letu 2006 je dioa
zanimanje vlagateljev za vmvanje v domé&h vzajemnih skladih. Izjema so bili novi skladi, z
nalozbeno usmerjenostjo na azijske trge, na Balkannekatere panoge. Ne glede na dobre rezultate
domaih skladov so bili vlagatelji usmerjeni predvsemse bolj Stevilne in priviéne tuje sklade.

Dne 27.12.2006 smo od Agencije za trg vrednostmipirjev prejeli soglasje k spremembam pravil
upravljanja vzajemnega sklada, ki so po novem vkija v skupni prospekt vseh skladov v upravljanju.
Spremenjena pravila upravljanjagmejo veljati 04.04.2007.

Delniski vzajemni sklad Modra linija je ob &tku leta 2006 razpolagal &stimi sredstvi v viSini
9.974,2 mio SIT, ob koncu leta pa v viSini 12.46/io SIT. Vrednost enote premozenja je v letu
2006 zrasla za 28,9%, Stevilo enot premozenja p@ gemanjSalo za 3,0%. ZmanjSanje Stevila enot
premozenja je predvsem posledica preoblikovanjadskiz investicijske druzbe in nekajcjib prodaj
investicijskih kuponov, ki so jih imetniki pridolbit zamenjavo delnic.

Skladno z investicijsko politiko DelniSki vzajemsklad Modra linija nalaga sredstva pretezno v
delnice. Tako smo imeli ob koncu leta 2006 v dahimaloZzeno 83,29% sredstev sklada, od tega v
delnicah tujih izdajateljev 17,18%. Med najpomenBing nalozbami so bile naloZbe v delnice
izdajateljev: KRKA, ISTRABENZ, PETROL, INTEREUROPAJELIOS, MERCATOR, TELEKOM
SLOVENIJE, DELO, CINKARNA CELJE, LUKA KOPER in AUTOOMMERC.

Sklad je leto 2006 zaklfl z dobickom v viSini 2.705.405 tiSoSIT.



2  POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVEGANJA JAVNOSTI

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada Modrgalini

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja DelniSkegajemnega sklada Modra linija na dan 31. decembra
2006 ter z njo povezane izkaze poslovnega izidaamega toka in izkaz gibanja enot premozenja in
vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada \kolz#a tedaj kotano leto. Prav tako smo za isto obdobje
revidirali usklajenost nalozb z ZISDU-1, vrednosiote premozenja, izpolnjevanje pravil o obvladouan;
tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisalaaira za upravljanje, pravilnost in popolnost obvesti
porctil ter pravilnost in popolnost seznama povezaniebosZa vse naSteto je odgovoren upravljavec
vzajemnega sklada, to je druzba PRIMORSKI SKLADprévljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper.
NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagi opragjsvizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smawvipv skladu z mednarodnimi standardi revidiatgr
Zakonom o investicijskih skladih in druZzbah za wjemje (Uradni list RS, $t. 110/02, 73/03, 32/642/04).
Revizija je nértovana in izvedena tako, da daje primerno zagtmodia r&unovodski izkazi s prilogami ne
vsebujejo bistveno napiaih navedb, da je bila pri strukturi naloZb vzajema sklada, izeanu vrednosti
enote premozZenja vzajemnega sklada, izpolnjevamyilp obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajenshkiad
predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti irpgoosti obvestil in por&l ter pravilnosti in popolnosti
seznama povezanih oseb, spostovana zakonodajai¢cBnésmo, da je naSa revizija primerna podlaga za
naSe mnenje, ki je podano v skladu €lénom Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsteg vsebini
revizijskega pregleda in pafita o revidiranju letnega potda investicijskega sklada (Uradni list RS, St.
80/03 in 133/03).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdaia o zadevah, navedenih v prvem odstavku tegairo
pritrdilno mnenje.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007



3 PORQIILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada Modrgaini

Revidirali smo prilozene tanovodske izkaze delniS8kega vzajemnega sklada Mimja, ki vkljucujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2006, izkaposga izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibamate
premozenja in vrednosti enot premozenja vzajemis&ala v obtoku, izkaz premozenja ter pomembnejSih
sprememb premozenja za tedaj é&@mo leto ter povzetek bistvenihcéwmovodskih usmeritev in druge
pojashjevalne opombe.

Pregledali smo tudi poslovno péiio.

Odgovornost poslovodstva za¢tamovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poStenedgtavitev teh tainovodskih izkazov v skladu s
Slovenskim r&unovodskim standardom 38 — &aovodske resitve v vzajemnih skladih in z Zakonom
investicijskih skladih in druzbah za upravljanjergdni list RS, st. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/0%x
odgovornost vkljduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZzevanje notgaj kontroliranja, povezanega s
pripravo in poSteno predstavitvijocanovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno tapanavedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznttumavodskih usmeritev ter pripravoctenovodskih ocen, ki
so utemeljene v danih okatigah.

Revizorjeva odgovornost

NaSa naloga je izraziti mnenje o telluaovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijoswpravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standazdhtevajo od nas izpolnjevanje ¢eih zahtev ter
nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejgwelga zagotovila, da ganovodski izkazi ne vsebujejo
pomembno nafae navedbe.

Revizija vkljwuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskilokdzov o zneskih in razkritjin v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni @Vizorjeve presoje in vkljujejo tudi ocenjevanje
tveganj napéne navedbe v tanovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. RBenjevanju teh tveganj
prowi revizor notranje kontroliranje, povezano s prigi@ijem in postenim predstavljanjemtumovodskih
izkazov druzbe, da bi dald okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da kdziermnenje o
uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenostiéuaovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotargtne
predstavitve réunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zati@ in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju soctmovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poSiamealstavitev finatnega stanja
DelniSkega vzajemnega sklada Modra linija na dand@tembra 2006, njegovega poslovnega izida, dinarn
tokov ter izkaza gibanja enot premoZenja in vrednosti @n@moZenja vzajemnega sklada v obtoku v tedaj
koncanem letu v skladu z Zakonom o investicijskih sklath druzbah za upravljanje in v skladu s
Slovenskim raunovodskim standardom 38 —daovodske reSitve v vzajemnih skladih

Poslovno poréilo je skladno z revidiranimi tainovodskimi izkazi.
KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007



3.1

Bilance stanja na dan 31.12.2006, 01.01.20081.12.2005

v tisa? SIT
Postavke Poj. | 31.12.06 01.01.06 | 31.12.05

|. SREDSTVA * * * *

1. DENARNA SREDSTVA 18 897.844 714.929 714.929

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA - 0 0 0

3. V. P.ININST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TR®IA ORG. TRGU V. P. 19 9.841.62 7.784.519 7.784.519

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJAELJEV 19 1.080.992 593.300 593.300

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADY - 0 0 0

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI - 0 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DEBRNEGA TRGA 19 691.574 927.577 927.577

8. TERJATVE 20 2.363 541 541

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE - 0 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA - 12.514.396 10.020.86¢ 10.020.866

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA - 0 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 21 48.632 46.679 46.67
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papimedrugih finagnih inStrumentov - 0 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 21 15.330 12.391 12.391
c.) Obveznosti za pido davkov - 0 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve dob. oz. dslasl imetnikom enot premoz. - q Q
d.) Druge poslovne obveznosti 21 33.302 34.288| 34.288

2. FINANCNE OBVEZNOSTI - 0 0 0

3. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 22 272 0 0

4. CISTI NEIZTRZENI DOBI CKI PRI NALOZBAH 2 - 0 0| 2531631

5. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMO ZENJA 23 12.465.492 9.974.18] 7.442.536
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 23 3.312.894 3.415.683 3.8385|6
b.) Vpl&ani presezek enot premoZzenja 23 3.587.485 3.698.794 3.698.795
c.) PreseZek iz prevrednotenja - 0 0 0

¢.) Prenesentisti dobitek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obr. obdobij 23 2.859.708 2.859.497 327.864

d.) Nerazdeljentisti dobitek ali¢ista izguba obrainskega obdobja 23 2.705.405 212 212
6. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 12.514.38 10.020.866| 10.020.866
ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 0 [0 a

Pojasnila k réunovodskim izkazom so deld@novodskih izkazov in jih je potrebno brati v poseizz njimi.

2 postavka je prikazana za leto 2005, ker se po SR3®6) @inki prevrednotenja izkazujejo neposredno v postéonrnizidu.



3.2 lIzkaza poslovnega izida za leti 2006 in 2005

v tis6 SIT
30.12.- 01.01.-
Postavke Poj. 2006 31.12.05 29.12.08

1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 55.148 283 49.181
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 180.191 0 165.817
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 3 6.172 527 5.699
4. IZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 4 716.609 0 287.359
5. NEIZTRZENI DOBUKI PRI NALOZBAH 5 2.229.693 0 0
6. DRUGI PRIHODKI 6 74.260 0 35.884
7. SKUPAJ PRIHODKI - 3.262.073 810 543.940
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 7 16646 594 148.957
9. ODHODKIV ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 8 16.573 0 56
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 9 781 0 2.197
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 10 1.696 0 2.187
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 11 10.572 0 3.664
13. ODHODKI ZA OBRESTI 12 365 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 13 37.244 0 1.367
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 14 21.470 0 5234
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 15 221.277 0 0
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB - 0 0 1.736
18. DRUGI ODHODKI 16 1.168 4 3.463
19. SKUPAJ ODHODKI - 471.692 598 216.074
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 17 2.790.381 212 327.866
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 17 47.152 0 0
22. IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPL. ODKUPNE VR. ENOTE PREM. 17 1828 0 0
23. 7E RAZDELJENI DELCISTEGA DOB. MED OBR. OBDOBJEM - 0 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA - 0 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 17 2.705.405 212 327.866
26.CISTI DOBICEK NA ENOTO PREMOZENJA 17 81,66 - -

Pojasnila k réunovodskim izkazom so deldw@novodskih izkazov in jih je potrebno brati v posezz njimi.

3 Podatki, prikazani za obdobje 01.01.-29.12.208%anasajo na poslovanje investicijske druf@DRA LINIJA, d.d.,
KOPER , katera se je preoblikovala v DelniSki vzajesklad Modra linija., ki je z&l poslovati 30. decembra 2005. Na ta
dan je bila izdelana otvoritvena bilanca in izdanesticijski kuponi.



3.3 Izkaza denarnih tokov za leti 2006 in 2005

Vv tis8IT
Postavka 2006 2005

1. Prejemki od vplél enot premoZenja vzajemnega sklada 125.902 0
2. Izdatki za pkilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnéddgds. 377.273 0
3. Dobkek, izpl&an med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -251.371 0
5. Prejemki pri prodaji naloZb 4.869.343 1.619.544
6. Izdatki pri nakupu nalozb 4.530.758 849.829
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 272.419 1.892
8. Izdatki za plailo obveznosti 176.718 159.852
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 434.286 611.755
10. PresezZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslwanja in upravljanju premozenja 182.915 611.755
11. Kor¥no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 897.844 714.929
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju 182.915 611.755
13. Zaketno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 714.929 103.174

3.4 lIzkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti epeemozenja vzajemnega sklada v obtoku za
leto 2006

v tisa® SIT

Nominalna vrednost
vpla¢anih enot

premoZenja 3.415.683 0 | 3.415.683 37.585 0| -140.374| 3.312.894
Vplaéani presezek

enot premoZenja 3.698.795 0 | 3.698.795 0 0| -111.310| 3.587.485
Presezek iz

prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti

poslovni izid 327.866 2.531.631| 2.859.497 0 212 0 | 2.859.708
- prenesentisti

dobiek 327.866 2.531.631| 2.859.497 0 212 0 | 2.859.708
- prenesenaista

izguba 0 0 0 0 0 0 0

Nerazdeljeni &isti
dobié¢ek ali ¢ista

izguba obr. obd. 212 0 212 | 2.705.405 -212 0 | 2.705.405
SKUPAJ INV.
KUPONI 7.442.556 2.531.631| 9.974.187| 2.742.990 0 -251.684 | 12.465.492




3.5 Priloga k ra‘unovodskim izkazom

3.5.1Predpisi za sestavljanje tanovodskih izkazov

Ratunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 200€estavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah zaayyjanje, (Uradni list RS, §t.: 110/02, 73/03, 32/0
42/04, 26/05 ,68/05, 28/06, 114/06; v nadaljevatiDU -1),

- Sklepa o letnem potdu investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t. 06,

- Sklepa o podrobnejSi vsebini povzetka revidiranelptnega oziroma polletnega péita
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03),

- Sklepa o podrobnejSi obliki, najmanjSem obseguvisebini revizijskega pregleda in pdita o
revidiranju letnega potila investicijskega sklada (Uradni list RS, St.@&f)/,

- Slovenskega rainovodskega standarda 38 ,

- prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada

Porcila v celoti odraZajo stanja, ki so razvidna iguaovodskih izkazov.
3.5.2 Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so danovodski izkazi vzajemnega sklada za poslovno 2§06, predpisani z
ZISDU-1, s Sklepom o letnem pdaitu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilag pojasnili,
analittnem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v canovodskih izkazih in pravilih za
izracunavanjegiste vrednosti sredstev investicijskega skladgls@®m o podrobnejsSi vsebini povzetka
revidiranja letnega oziroma polletnega pilo investicijskega sklada (Uradni list RS 80/3) $n
prospektom ter pravili upravljanja vzajemnega sélad

Za potrebe revidiranja potih, obvestil in vrednosti enote premozenja sta bdhrana naslednja
nakljucno izbrana datuma:

- 15.maj 2006 in

- 02.oktober 2006.

Za potrebe poslovanja je bil revidiran tudi 31.10@.
3.5.3Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj postavizkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodkiobdesti, prihodki od dividend, drugi finém
prihodki, iztrzeni dohiki pri nalozbah, neiztrzeni daiki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo oldtmane obresti od vseh terjatev, vrednostnih papip®sojil in
depozitov do dneva, na katerega se sestavi izksipyptega izida. Ob nakupu nalozbe, v katero so ze
vracunane obresti, se prikazejo kot prihodek in wigini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodken&slova dividend, ki izvirajo iz finamih nalozb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripjzal nastanku terjatev za dividende in vé&ijjejo

tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednetterjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatkevpripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finargni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz naslowaifivnih tetajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finanih instrumentov

Iztrzeni dobkki pri naloZzbah zajemajo vse pozitivne razlike npeddajno vrednostjo prodanih nalozb
in njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjadaa 01.01. obranskega leta.



Neiztrzeni dobiki nastanejo zaradi povenja vrednosti nalozb, izmerjenih po posteni vretinprek
poslovnega izida.

Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizz druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odki v zvezi z obva&anjem nalozbenikov, odhodki
v zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugiafimi odhodki, iztrzene izgube pri naloZzbah,
neiztrzene izgube pri nalozbah, odhodki iz nasklahitve nalozb ter drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajovzijo, obra&unano druzbi za upravljanje, v viSini
1,50% od povpréne letnetiste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja &lmana provizija za opravljanje skrbniskih storitev,
ki v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo zn@SB2 % od ¢iste vrednosti premozenja vzajemnega
sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidjeasklada in se jih razmeji v okviru poslovnega
leta.

Odhodki v zvezi z obvéanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z oldagem, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1 in se lahko razmejujejokviru poslovnega leta

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslplakil organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinSko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodki nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Odhodki za obresti predstavljajo odhodke za ohresti
Drugi finartni odhodki vkljiujejo predvsem negativnecsgne razlike.

Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz nast@raaliziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki #e |
vrednoti po posteni vrednosti preko poslovnegaaizid

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejorakotiraja&ih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve, ki se za nekotirggokapitalske inStrumente ne more odpraviti prekslgmega
izida, za dolzniSke vrednostne papirje pa je odpsdabitev preko izkaza poslovnega izida dovoljena.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroSketjteega prometa.

Dobicek ali izguba

Cisti dobiek/izguba se obdanava in upoSteva v vrednosti enote premoZenja raneimetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni déstega dohika, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realizirab prodaji investicijskega kupona, v obliki
kapitalskega dobka zaradi pové&ane vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec zafla davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni praveeba.

Postavki I1zengevanje prihodka za prodane investicijske kuponizenaevanje prihodka za izplane
investicijske kupone zajemata pdweje dobika pri prodaji investicijskih kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

3.5.4Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkaaaw bilanci stanja

Finartne nalozZbe se pri gZathem pripoznanju razvrstijo v:

- finantna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelognega izida,
- finantne naloZbe v posesti do zapadlosti &g

- finanéne nalozbe v posojila ali

- za prodajo razpoloZljiva fin&na sredstva.
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Pri obr&unavanju nakupa fin&gne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilantirga tako finatino
sredstvo pripozna z upostevanjem datuma trgovémajayelja tudi za obraunavanje prodaje fin&ne
nalozbe. Ta nan se uporablja za vse nakupe in prodaje féinémnaloZb.

Finartna sredstva in finaime obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanjge@ejo naslednje postavke:

- Postavkadenarna sredstvazajema dobroimetje na posebnem denarnémmrainvesticijskega sklada

v domai in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valbtae dnevno vrednotijo po srednjendd@
Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudiadadikvidna sredstva, ki sluzijo za namene
zagotavljanja likvidnosti v primeru ¥gh izplagil iz investicijskega sklada ter v primeru, da &two
nalaganje ne pomeni naloZbo sklada, kar @dolpravljavec investicijskega sklada z zabelezko na
depozitni pogodbi. Dodatna likvidna sredstva zajenpaedvsem depozite na odpoklic, ki se dnevno
obrestujejo in ostale dane depozite, zajemajo giediwge denarne ustreznike (kratkime menice).

- Postavkadepoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri doria in tujih bankah, za katere se
dnevno obr&unavajo pripadajge obresti, skladno s pogodbenimi dilio Dani depoziti vkljuiujejo
kratkoraino vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tginbkom dospelosti do 12 mesecev. Sredstva
se obrestujejo dnevno.

- Postavkavrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vreth@gapirje in indtrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu (v sklalseznamom organiziranih trgov, navedenih v
pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, dotitaoziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po o
vrednosti preko poslovnega izida, po zasfjem t€aju trga na katerem so kupljeni. Vrednostni papirji
in inStrumenti denarnega trga se dnevno prevrednmi srednjem t&aju Banke Slovenije.

- PostavkainStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloZzbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organigm trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne
in je njihovo vrednost moge kadarkoli natatno dolciti.

- Postavkainvesticijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloZbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih naloZbenih padpv (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjeirama s katerimi se lahko trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

- Postavkadrugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi indtr umenti denarnega trga vkljucuje
kapitalske inStrumente, dolzniSke inStrumente Btrinmente denarnega trga, s katerimi se ne trquje n
organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguje av@aniziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov oziroma niso navedeni v prawvilpravljanja. Drugi prenosljivi vrednostni papirji
inStrumenti denarnega trga, s katerimi se ne trgajeorganiziranem trgu se vrednotijo po nabavni
vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama trgolagdko s pravili upravljanja se vrednotijo po posten
vrednosti skozi poslovni izid po zakfnem t€aju trga, na katerem so kupljeni.

- Postavkaerjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papirfieleze v kapitalu, terjatve iz
naslova financiranja in druge terjatve. Terjatvézgazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do
istin pravnih ali fizénih oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno previ@diejo po srednjem taju
banke Slovenije. Terjatve se v ¢etku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnihistin, ob
predpostavki, da bodo tudi gkne. Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikogtobra&unanimi obrestmi

do dneva, na katerega se sestavi bilanca stanja.

- Postavkaposlovne obveznostivklju¢uje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev imgih

finan¢nih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obvestnza pléilo davkov, obveznosti iz naslova
razdelitve doliika oziroma drugih izptal imetnikom enot premoZenja in druge poslovne aioesti.
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Obveznosti v tuji valuti se dnevno prevrednotuje@srednjem t&@ju banke Slovenije. Obveznosti se
izkazujejo po vrednostih na dan nastanka in serpdeotujejo,ce je v pogodbi tako doteno. Tudi
obresti se obraunavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi ddib.

- Postavkdinanéne obveznostivklju¢uje obveznosti za najeta posoijila.

- Postavkapasivne ¢asovne razmejitve vkljuéuje razmejene stroSke revidiranja in okizaga
nalozbenikov.

- Postavkabbveznosti do naloZzbenikov (investitorjev) v enotpremozenja sestoiji iz:
- nominalne vrednost vplanih enot premoZenja,
- vplatanega preseZzka enot premoZzenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenegéstega doliika ali prenesenéste izgube iz prejSnjih ob¥anskih obdobij in
- nerazdeljenegdistega dohika ali ¢iste izgube obravnavanega ohraskega obdobja do dneva
izdelave raunovodskih izkazov.

Izratun nakupne in prodajne vrednosti enote premozeérizP) ter preréun vplail in izplacil enot
premozZenja investicijskega sklada se opravljajoam, dolaien v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premoZenja investicijskegadskée evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finafma nalozba mora biti ob #ggtnem pripoznanju izmerjena po posteni vrednagtigre

za finargno nalozbo, ki ni razvi®€na med finatna sredstva, izmerjena po posSteni vrednosti prek
poslovnega izida, je trebadani pripoznani vrednosti pristeti stroSke poslaizkajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje finaimega sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finaime naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnegia,zazen nalozbe
v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje maoiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se ratjas
v netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlgsacilo ali v vrednostne papirje razpoloZljive za
prodajo.

3.5.5 Izkazovanje dohikov

Dokazani doliiek ali dokazana izguba pri finémem sredstvu, izmerjenem po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidk firancnih prihodkov in odhodkov.

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri finémem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozn
neposredno v kapitalu kot pasanje (dobiek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevredijatée je
poStena vrednost findnega sredstva, razpoloZljivega za prodajo, manganjegove pripoznane
vrednosti, se pripozna negativni presezek iz panaeenja. 1zgube kot posledice prevrednotenja zarad
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s presezkanprevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v
poslovnem izidu.

Dokazani dohiek ali izguba pri finathem sredstvu, ki se izkazujejo po odliavrednosti, se dobek

ali izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so takedstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanije.

Prer&uni finartnih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ki so deeapostavke, se pripoznajo v
poslovnem izidu. Pretani ostalih finadnih sredstev in drugih bil&nih postavk, izraZenih v tujih
valutah, se izvajajo po srednjentdgs Banke Slovenije na dan obuaa in pripoznajo v skladu z
razvrstitvijo finartne naloZbe.

Obresti, izrégunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznapmslovnem izidu.
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Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajposlovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
pl&ila 0z. najkasneje s prejemom gila.

3.5.6Posebnosti vrednotenja premozenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v danovodskih izkazih vzajemnega sklada se upostev&a SR006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbre vred v skladu s pogoji, ki jih dalbizdajatelj
pri izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoreni vrednostni papirji se obravnavajo enako koti,tigi prinaSajo obresti.
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednostplarestmi vred v skladu s pogoji, ki jih déio
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organizirangu trednostnih papirjev, se izkazujejo v neodata
nominalni vrednosti, pomnozeni s¢&gem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih ddla@dajatelj pri
izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se prigjejtudi obresti, izréunane v skladu s pogoji, ki jih
doloci izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako koestdrane obveznice. lzkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se stujejo v skladu s pogoiji, ki jin dotoizdajatel] pri
izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendasnkaterimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obiez, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendamikaterimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot welns katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Udelezbene prednostne delnice se izkazujejo enakoavadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgameina trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem daju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjegiaju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primergie izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v
primerih skupnega ovrednotenja.

Ce upravljalec vzajemnega sklada ugotovi, da jegkmjpdska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim tegogredno, premajhna ali prevelika, se lahko ®da
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju kevtadnostni papir izkaze po dokazani poSteni
vrednosti.Ce je dokazana postena vrednostjaeod knjigovodske, se razlika izkaze kot preseizek
prevrednotenjaCe je dokazana po$tena vrednost manj$a od knjigkeodse za razliko oblikuje
popravek vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali pow&nje vrednosti nalozbe, izmerjene po posSteni vrstiqwek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dekipri nalozbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na oigeilanem trgu vrednostnih papirjev, se razvrsiijo

netrzene vrednostne papirje v posesti do zapadigstilo ali v vrednostne papirje, razpolozljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentistladu s SRS 3 (2006).
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Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno nanizganem trgu vrednostnih papirjev se upoSteva
zadnji t&aj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zaedmjgnanem ft&ju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednogtapirji kupljeni.

Zadnji dnevni t&aj je zaklj&ni tetaj organiziranega trga vrednostnih papirjev aligdpuimerljiv tetaj,
ki ga objavi organizator trga in je rezultat opjamlh poslov.

Sklad vrednoti finaéne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega,zazen nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranegu wrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v negzn
vrednostne papirje v skupino finamh sredstev razpoloZljiva za prodajo ali v posdstizapadlosti v
placilo.

3.5.7 Pojasnila k rédunovodskim izkazom

Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki od obresti vtisa® SIT
DeleZ med Delez med

Postavka 2006 inodki (v %) 2005 1 ihodki (v %)

Prihodki od obresti dolgosmih vrednostnih papirjev 8.73§ 0,27 279 34,44
Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev 26.52Y 0,81 0 0,00
Prihodki od obresti od posojil in depozitov 19.883 0,61 4 0,50
SKUPAJ 55.148 1,69 283 34,94

Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti emnic izdajateljev:
ABANKA D.D. (AB0O4, ABO5, AB06, AB08), SLOVENSKI ODKODNINSKI SKLAD (SOSZ2E),
PROBANKA D.D. (PRB6) in FACTOR BANKA D.D. (FB15).

Prihodki od obresti od kratkotnih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ladkih menic
Republike Slovenije.

Prihodki od obresti od posojil in depozitov so ki od depozitov pri Banki Koper d.d..

2. Prihodki od dividend v tisa? SIT
Delez med Delez med

Postavka 2006 | ihodki (v %) 2005 prihodki (v %)

Dividende delnic domgh izdajateljev z borzne kotacije ~ 136.846 4,19 0 0,00
Dividende delnic tujih izdajateljev z borzne kajac 14.609 0,45 0 0,00

Dividende delnic domah izdajateljev s prostega trga 25.515 0,78 0 0,00
Dividende ostalih izdajateljev 3.241 0,10 0 0,00
SKUPAJ 180.191 5,52 0 0,00

V letu 2006 je Delniski vzajemni sklad MODRA LINIJgrejel dividende naslednjih druzb:

Z.5t. Podjetje Vrednost v SIT| % od dividend % v prihodkih

1 ABANKA D.D. 1.712.700,00 0,95 0,05
2 AERODROM LJUBLJANA D.D. 1.360.245,0( 0,75 0,04
3 ACH D.D. 8.674.680,00 4,81 0,27
4 BASF AG 786.392,54 0,44 0,02
5 BANKA CELJE D.D. 1.740.000,0(4 0,97 0,05
6 BAYER AG 682.394,17 0,38 0,02
7 BMW.GY 141.559,64 0,08 0,00
8 BOUYGUES 582.180,13 0,32 0,02
9 CENTRICAPLC 331.300,70d 0,18 0,01
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10 |CIBA SPECIALTY CHEMICALS HOLDING INC. 389.136,4 0,22 0,01
11 |CINKARNA CELJE D.D. 8.662.550,0( 4,81 0,27
12 |DELO D.D. LJUBLJANA 4.995.300,00 2,77 0,15
13 |DELO PRODAJA D.D. LJUBLJANA 1.182.340,00 0,66 0,04
14 |DEUTSCHE TELEKOM AG 1.393.748,9 0,77 0,04
15 |DROGA KOLINSKA D.D. 3.924.076,00 2,18 0,12
16 |EADS N.V. 505.791,68 0,28 0,02
17 |EONG-R.ON.AG 1.257.093,84 0,70 0,04
18 |ELEKTRO PRIMORSKA D.D. 128.222,32 0,07 0,00
19 |ETOL D.D. CELJE 4.272.760,00 2,37 0,13
20 |ETRA33D.D. 745.000,00 0,41 0,02
21 | GEODETSKI ZAVOD SLOVENIJE D.D. 62.640,00 0,03 0,00
22 |GORENJE D.D. VELENJE 3.862.900,d0 2,14 0,12
23 |HELIOS D.D. 7.796.896,00 4,33 0,24
24 |HENKEL KGAA 402.350,92 0,22 0,01
25 |INTEREUROPA D.D. KOPER 34.327.750,dJ0 19,05 1,05
26 |INTEL CORP. 159.507,86 0,09 0,00
27 |ISTRABENZ D.D. KOPER 14.490.000,0p 8,04 0,44
28 |JUTEKS D.D. 817.000,00 0,45 0,03
29 |KALI+SALZ GROUPPE AG 306.274,8] 0,17 0,01
30 |KRKA D.D. NOVO MESTO 10.802.550,0 6,00 0,33
31 |LAGARDERE S.C.A. 434.897,4] 0,24 0,01
32 |LESNINA D.D. 124.000,00 0,07 0,00
33 |LIPBLED D.D. 145.650,00 0,08 0,00
34 | LUFKIN INDUSTRIES INC. 71.384,81 0,04 0,00
35 |LUKA KOPER D.D. 9.802.000,04 5,44 0,30
36 |MASTERFLEX AG 788.596,74 0,44 0,02
37 |MERCATOR D.D. LJUBLJANA 6.823.200,00 3,79 0,21
38 |MERKUR D.D. KRANJ 1.090.500,0( 0,61 0,03
39 |MICROSOFT COORPORATION 73.018,2p 0,04 0,00
40 |MITOL D.D. SEZANA 1.200,00 0,00 0,00
41 |MLINOTEST AJDOVSINA D.D. 781.352,00 0,43 0,02
42 |NASDAQ 100 TRUST SERIES | 17.354,99 0,01 0,00
43 |NFD 1 DELNISKI INVESTICIJSKI SKLAD D.D. 605.88000 0,34 0,02
44 |NIKO ZELEZNIKI D.D. 917.700,00 0,51 0,03
45 |NOBEL BIOCARE 34.900,64 0,02 0,00
46 |NOKIA CORP. 357.425,62 0,20 0,01
47 |NORSK HYDRO ASA 254.423,48 0,14 0,01
48 |NOVARTIS N 228.898,55 0,13 0,01
49 |PETRO-CANADA 227.628,23 0,13 0,01
50 |PETROL D.D. LJUBLJANA 6.762.000,0¢ 3,75 0,21
51 |PIVOVARNA LASKO D.D. 1.353.360,00 0,75 0,04
52 |PLAMA-PUR D.D. PODGRAD 96.700,0( 0,05 0,00
53 |PRAXAIR INC. 219.557,25 0,12 0,01
54 | PROBANKA D.D. 1.523.520,0q 0,85 0,05
55 |PUBLICIS GROUPE 342.914,11 0,19 0,01
56 |ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC 814.762,5D 0,45 0,02
57 |SAVA D.D. KRANJ 430.080,00 0,24 0,01
58 |SALUS D.D. LJUBLJANA 1.610.000,0( 0,89 0,05
59 |SIEMENS AG 561.417,81 0,31 0,02
60 |SCHERING AG 453.672,10 0,25 0,01
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61 |SLOVENIJALES D.D. 1.705.000,00 0,95 0,05
62 |SWATY D.D. 2.177.400,00 1,21 0,07
63 |TELEFONICA 1.616.530,55 0,90 0,05
64 |TELEKOM SLOVENIJE D.D. 11.374.224,00 6,31 0,35
65 |TERMECATEZ D.D. 4.943.400,00 2,74 0,15
66 |TERME TOPOLSICA D.D. 1.400.400,0p 0,78 0,04
67 |TEVA PHARMACEUTICAL LTD 272.297,86 0,15 0,01
68 |TOSAMA D.D. 120.150,00 0,07 0,00
69 |VINCIS.A. 575.047,83 0,32 0,02
70 |VOLKSWAGEN AG ST O.N. 326.091,5¢ 0,18 0,01
71 |ZLATA MONETA 1 D.D. 660.000,00 0,37 0,02
72 | ZVON ENA HOLDING D.D. 940.237,10 0,52 0,03
73 | ZITO D.D., LJUBLJANA 636.640,00 0,35 0,02

SKUPAJ 180.190.753,¢ 100,00 5,52

3. Drugi finanéni prihodki
Na dan 31.12.2006 je imBlelniSki vzajemni sklad Modra linijpozitivne t&ajne razlike v visini
6.172 tis¢ SIT.

4. Iztrzeni dohbéki pri naloZbah v tisa® SIT
Postavka 2006 DeleZz med 2005 DeleZz med
prihodki (v %) prihodki (v %)
Iztrzeni dobéki delnic domaih izdajateljev z borzne kot. 502.987 15,42 0 0,00
Iztrzeni dobéki delnic domaih izdajateljev s prostegatrga 18.616 0,57 0 0,00
Iztrzeni dobéki delnic tujih izdajateljev z borzne kotacije 171926 3,46 0 0,00
Drugi iztrzeni dobiki pri nalozbah 82.210 2,52 0 0,00
SKUPAJ 716.609 21,97 0 0,00

Iztrzeni dobéki nastali pri prodaji delnic donddn izdajateljev so: Krka D.D., v viSini 136.577 dés
SIT, MERCATOR D.D., v viSini 90.360 tigoSIT, TELEKOM SLOVENIJE D.D., v viSini 82.998
tiso¢ SIT, ABANKA D.D., v viSini 80.027 tis® SIT, ACH D.D. v viSini 40.544 tispb SIT,
ISTRABENZ D.D., v viSini 40.398 tisbSIT, LUKA KOPER D.D., v viSini 38.133 tis$cSIT in drugih
vrednostnih papirjev, v viSini 344.149 ts8IT.

5. Neiztrzeni dolaki pri nalozbah v tisa® SIT
DeleZz med DeleZz med
Postavka 2006 | inodki vo6) | 2°%° | odhodki (v %)
NeiztrZzeni dobiki delnic domdih izdaj. z borzne kot. 1.965.449 60,25 0 0,00
NeiztrZzeni dohiki delnic tujih izdajateljev z borzne kot. 143.6(3 4,40 0 0,00
Neiztrzeni dohiki delnic domdih izdaj. s prostega trga 120.640 3,70 0 0,00
Zmanj3anje in odprava popravkov vr. zaradi oslabitv 1 0,00 0 0,00
SKUPAJ 2.229.693 60,25 0 0,00

Neiztrzene doltke pri naloZzbah, v viSini 2.229.693 ti&soSIT, sestavljajo neiztrzeni daibi
vrednostnih papirjev naslednijih izdajateljev: KRKAD., v viSini 483.981 tisv SIT, PETROL D.D., v
visini 314.547 tis¢ SIT, TELEKOM SLOVENIJE D.D., v viSini 267.210 ti&dSIT, ISTRABENZ
D.D., v viSini 195.227 tiso SIT, ACH D.D., v viSini 164.372 tisoSIT, MERCATOR D.D., v viSini
146.408 tis¢ SIT, LUKA KOPER D.D., v visini 115.622 tigoSIT, INTEREUROPA D.D., v viSini
93.657 tisd SIT, DROGA KOLINSKA D.D., v viSini 80.481 tigoSIT, PIVOVARNA LASKO D.D.,
v viSini 42.472 tis¢ SIT, HELIOS DOMZALE D.D., v viSini 44.769 tisoSIT, GORENJE D.D., v
viSini 33.235 tis¢ SIT in drugih vrednostnih papirjev, v visini 241 27tis@ SIT

V skladu s prenovljenimi SRS se od 01.01.2006 mdtodki izkazujejo neiztrzene izgube pri
naloZbah, za nalozbe merjene po posteni vrednoskiopposlovnega izida, medtem ko so se v letu
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2005 izkazovali pobotani z neiztrzenimi kapitalskdobicki v postavki neiztrzeni kapitalski dathi v
bilanci stanja

6. Drugi prihodki

V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad Modiaja 74.260 tis®¢ SIT drugih prihodkov. 42.437
tiso¢ SIT se nanaSa na posebno izstopno provizijo, kngoajo pl&ati imetniki v primeru prethsne
prodaje enot premozenja (prvo leto po preoblikowat()%, drugo leto 5%). 31.823 tisSIT pa se
nanaSa na priliv iz stajne mase druzbe Prevozi Brezice d.d., vagte

7. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad Modiaija odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje
(obratunana upravljalska provizija) v visini 160.546 tis®IT, kar je 34,04% vseh odhodkov.

8. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad Modinija odhodke v zvezi z banko skrbnico v viSini
16.573 tis¢ SIT, kar je 3,51% vseh odhodkov.

9. Odhodki v zvezi z revidiranjem
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad Modiaija odhodke v zvezi z revidiranjem v viSini 781
tisa¢ SIT, kar je 0,17% vseh odhodkov.

10. Odhodki v zvezi z obveghjem nalozbenikov
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad Modmaija odhodke v zvezi z obvédnjem nalozbenikov
v viSini 1.696 tis¢ SIT, kar je 0,36% vseh odhodkov.

11. Odhodki v zvezi s trgovanjem v tisa® SIT
Delez med Delez med
Postavka 2006 | Cdhodki (voe) | 200° odhodki (v %)
Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 4.789 1,02 0 0,00
Odhodki za posredovanje pri prodajah vredn. papifje 5.783 1,23 0 0,00
SKUPAJ 10.572 2,25 0 0,00

12. Odhodki za obresti
V letu 2006 je imel DelniSki vzajemni sklad Modiaija odhodke za obresti dolgamih vrednostnih
papirjev v viSini 365 tis® SIT, kar je 0,08% vseh odhodkov.

13. Drugi finanéni odhodki
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad Modmaija negativne téajne razlike v viSini 37.244 tigo
SIT, kar je 7,90% vseh odhodkov.

14. Iztrzene izgube pri nalozbah v tisa® SIT
Delez med Delez med
Postavka 2006 odhodki (v 2005 .
0 odhodki (v %)
%)
IztrZzene izgube delnic dortih izdajateljev s prostega trga 118 0,03 0 0,00
Iztrzene izgube obveznic dotfia izdaj. z borzne kot. 164 0,03 0 0,00
Iztrzene izgube obveznic doftfi izdaj. s prostega trga 3 0,00 0 0,00
Iztrzene izgube delnic tujih izdajateljev 2.6§1 0,57 0 0,00
Druge iztrzene izgube pri naloZzbah 18.499 3,92 0 0,00
SKUPAJ 21.470 4,55 0 0,00
Druge iztrzene izgube pri nalozbah so nastale prardaji delnic VODI GORICA D.D..
15. Neiztrzene izgube pri nalozbah v tisa® SIT
DeleZz med DeleZz med
Postavka 2006 | dhodki voe) | 2°%° | odhodki (v %)
Neiztrzene izgube delnic dowih izdajateljev z borzne kqt. 154.123 32,67 0 0,00
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NeiztrZzene izgube obveznic doditaizd. z borzne kot. 919 0,19 0 0,00
Neiztrzene izgube delnic tujih izdajateljev z barkwot. 50.015 10,60 0 0,00
Neiztrzene izgube delnic dowih izd. s prostega trga 15.873 3,37 0 0,00
Druge neiztrZzene izgube pri nalozbah 2D3 0,06 0 0,00
SKUPAJ 221.277 46,91 0 0,00

Neiztrzene izgube delnic dowih izdajateljev z borzne kotacije, v viSini 154.1@30¢ SIT, so nastale
pri naslednjih vrednostnih papirjin: EMONA OBALA D., viSini 90.033 tis¢ SIT, DELO, D.D., v
viSini 55.655 tis¢ SIT, in DELO PRODAJA D.D., v viSini 8.435 tis&®IT.

Neiztrzene izgube delnic tujih izdajateljev z barzotacije, v viSini 50.015 tigoSIT, so nastale pri
naslednjin vrednostnih papirjin: SUNWAYS, v viSib6.476 tis¢ SIT, TEVA PHARMACEUTICAL

LTD, v viSini 12.458 tis¢ SIT, EADS N.V., v viSini 7.032 tisoSIT, MASTERFLEX AG, v viSini

5.968 tis@ SIT, YAHOO! INC., v viSini 4.451 tisd SIT, in ostalih vrednostnih papirjev, v viSini 3@
tiso¢ SIT.

Neiztrzene izgube delnic dokih izdajateljevs prostega trga, v viSini 15.87diSIT, so nastale pri
naslednjin vrednostnih papirjin: SLOVENIJALES D.D,viSini 7.596 tis¢ SIT, SWATY D.D., v
viSini 7.220 tisé SIT, in ostalih vrednostnih papirjev, v visini 50tisa SIT.

16. Drugi odhodki

Na dan 31.12.2006 je imel Delniski vzajemni skladdva linija odhodke iz naslova stroSkov
pltilnega prometa, v visini 1.139 ti&&IT, kar je 0,24% vseh odhodkov ter druge odhodkisini 29
tiso¢ SIT.

17. Cisti dobifek/izguba obr&unskega obdobja

DelniSki vzajemni sklad Modra linija je v letu 20@®sloval s¢istim dobitkom, v viSini 2.790.381
tisa¢ SIT, ob upoStevanju izetavanja prihodkov za vptane enote premoZzenja, v visini 47.152diso
SIT, ter izen&evanja prihodkov za izptane odkupne vrednosti enote premozZenja, v viSiB2.1128
tisa¢ SIT, pa jecisti dobitek zna3al 2.705.405 tis&IT.

Sklad ¢isti dobitek v celoti zadrzi in ga imetnikom investicijskilugonov ne izpléuje v obdobju
imetniStva investicijskih kuponov, temveob izpl&ilu odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada.

Cisti dobiek na investicijski kupon glede na Stevilo kupoj®wna dan sestavitve bilance stanja znasal
81,66 SIT.

Bilanca stanja

18. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2006 je imel DelniSki vzajemni skladdv& linija denarna sredstva v viSini 897.844diso
SIT, kar predstavlja 7,17% aktive, in sicer kot @@ra sredstva na transakcijskeniurau druzbe, v
viSini 84.294 tis¢ SIT in sredstva, v viSini 813.550 tis&IT, naloZzena v depozit na odpoklic kot
dodatna likvidna sredstva.

19. Vr. papirji in inStrumenti den. trga, s kateriimse trguje na org. trgu vr. papirjev, inStrumenti
denarnega trga prvovrstnih izdajateljev, drugi presijivi vr. papirji in drugi inStrumenti denarnega
trga

v tisa* SIT

Delez med Delez med

Postavka 31.12.2006 sred. (v %) 01.01.2006 il %)

Vr. pap. in inStr. den. trga, s katerimi se trg. rag. trgu vr. pap. 9.841.623 78,65 7.784.519 77,68
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Vrednostni papirji domah izdaj. z borzne kotacije 6.625.979 52,95 5.879.473 58,67
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koija 1.915.894 15,31 679.554 6,78
Vrednostni papirji dom#h izdajateljev s prostega trga 1.299.750 10,39 1.225.492 12,23
InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 1.080.992 8,64 593.300 5,92
Zakladne menice Republike Slovenije 1.080.992 8,64 593.300 5,92
Drugi prenosljivi vr. pap. in drugi inStr. denarnegtrga 691.574 5,53 927.577 9,26
Vrednostni pap. dongéh izdajateljev z neor. trga 457.926 3,66 927.577 9,26
Vrednostni pap. tujih izdajateljev z neor. trga o] 1,87 0 0,00
SKUPAJ 11.614.189 92,82 9.305.396 92,86
PodrobnejSa struktura nalozb je prikazanackitd.5.8.
20. Terjatve v tisa® SIT
Postavka 31.12.2006 srzglsenzlir?ve;) )| 01012006 srzzlsi\z/ir?ve& )
Terjatve za obresti od danih posojil in depozitov .64D 0,01 494 0,01
Terjatve za dividende 714 0,01 0 0
Terjatve za prodane oz. zapadle naloZzbe 0 0,00 a7 0
SKUPAJ 2.363 0,02 541 0,01
21. Poslovne obveznosti v tisa? SIT
Postavka 3112.2006| Do g/‘%/f) 01012006 | D9 g‘/‘f,z)
Obveznosti do druzbe za upravljanje 14.200 0,11 12.391 0,12
Obveznosti do skrbnika 1.13( 0,01 0 0,00
Druge obveznosti 33.302 0,27 34.288 0,34
SKUPAJ 48.632 0,39 46.679 0,47

Druge obveznosti se nanasajo na neiapk dividende do katerih so Se uptawi lastniki pravne
predhodnice vzajemnega sklada

22 Pasivnafasovne razmejitve

Pasivnetasovne razmejitve na dan 31.12.2006, v viSini 25& $SIT, so vréunani odhodki iz naslova
revidiranja letnega potda vzajemnega sklada, v viSini 20 #s8IT, in vra&unani odhodki iz naslova
obveg$anja imetnikov investicijskih kuponov (javne objave viSini 252 tisé SIT.

23. Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) wEnpremozenja

Po stanju na bilaimi dan je Delniski vzajemni sklad Modra linija diivalo 12.981 investitorjev, ki so
imeli skupno 33.128.940,5905 enot premozenja vzagga sklada. Vptani presezek enot
premozenja je znaSal 3.587.485 &is8IT, prenesentisti dobicek iz prejSnjih obréunskih obdobij
2.859.708 tis® SIT in nerazdeljentisti dobicek 2.705.405 tisbSIT.

Na bilaréni dan sta imeli dve pravni osebidvkot 5%, ena pravna oseba pa& ket 20% vseh enot
premoZzenja DelniSkega vzajemnega sklada Modralinij

Vrednost enote premozenja DelniSkega vzajemnegalakilodra linija je na dan 29.12.2006 znaSala
376,2900 SIT, na dan 31.12.2005 pa 292,0011 SIT.

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \&er, Primorske novice

in Finance ter na spletni strani druzbe za upaaydj (http://www.primorski-skladi.5i

24. Dogodki po datumu bilance stanja
Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, ki plivali na razumevanje podanih izkazov.
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3.5.8 Struktura nalozb in izkaz premoZenja

stanje ralgji dan obdobja

Oznaka depozita Depozitna Drzava Vrednost Delez v
sredstvi
institucija dep. inst. v SIT h

Depoziti pri bankah in pos. (skupaj) * * 0,0 0,00

Oznaka nalozbe Izdajatelj Drzava Oznaka Stevilo Vrednost Delezv| Delezv

izdaj. trga VP v SIT sred. | izdaji VP

VP (skupaj) * * * * 11.614.188.975,30 9282 *
VP in inStr. denarnega trga — *
organiziran trg VP (skupaj) * * 9.841.623.530,82 78,65
VP - organiziran trg VP (skupaj) * * * * 9.841.623530,82| 78,65 *
VP - trgovanje na borzi (skupaj) * * * * 8.541.873120,97| 68,26 *
Delnice domaih izdajateljev * * * * 6.521.398.534,90 52,11 *
ACLG ACH D.D. LJUBLJANA Sl LIJSE 27.00 270.000.000,0 2,16 0,9353
AELG AERODROM LJUBLJANA D.D. Sl LIJSE 4.000 55.108.000,0( 0,45 0,2066
DELR DELO D.D. LJUBLJANA Sl LJSE 16.658  442.137.150,0 3,53 2,4950
DPRG DELO PRODAJA D.D. S| LIJSE 8.729 37.534.700,0( 0,30 1,4706
DRKR DROGA KOLINSKA D.D. S| LISE 57.500  242.388.375,0 1,94 0,3998
EOKG E-OBALA KOPER D.D. Sl LIJSE 251.324 138.253.332,4 1,10 14,4318
ETOG ETOL D.D. Sl LISE 2.00 98.000.000,0( 0,77 0,7855
GRVG GORENJE D.D. VELENJE S| LJSE 38.2p0 240.605.887,5! 1,92 0,3135
IEKG INTEREUROPA D.D. S| LISE 119.000 731.808.350,0 5,85 1,5059
ITBG ISTRABENZ HOLD. DRUZBA D.D. Sl LJSE 79.50p  838.992.120,0 6,70 1,5347
KRKG KRKA D.D. Sl LISE 5.700 1.067.332.011,0 8,53 0,1609
LKPG LUKA KOPER D.D. Sl LISE 27.50 310.841.300,0 2,48 0,3852
MELR MERCATOR D.D. Sl LJSE 10.00p  515.000.000,0 4,12 0,2656
PETG PETROL D.D. LJUBLJANA S| LISE 6.60p  781.751.190,0 6,25 0,3163
PRBP PROBANKA D.D. Sl LISE 4.76 33.322.239,0( 0,27 1,2016
PILR PIVOVARNA LASKO D.D. S| LISE 20.00! 191.046.600,01 1,53 0,2331
TLSG TELEKOM SLOVENIJE D.D. S| LISE 6.80p  495.921.280,0 3,96 0,1040
ZTOG ZITOD.D. S| LIJSE 780 31.356.000,0( 0,25 0,2192
Obveznice domah izdajateljev * * * * 104.580.404,8 0,84 *
ABO4 ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA Sl LISE 200 4.840.712,0( 0,04 *
ABO6 ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA Sl LIJSE 200 5.028.807,60 0,04 *
ABO8 ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA Sl LIJSE 1.000 25.400.526,0( 0,20 *
PRB6 PROBANKA D.D. Sl LISE 2.791 69.310.359,25 0,56 *
Delnice tujih izdajateljev * * * * 1.915.894.181,22| 15,31 *
ADV.gy ADVA AG DE Xetra/DE 25.000 51.522.600,0( 0,41 0,0569
DTE.gy DEUTSCHE TELEKOM AG DE Xetra/DE 23.000  76.282.204,8( 0,61 0,0005
EAD.fp EADS N.V. NL AEX.NL/NLG 5.580 34.900.690,32 0,28 0,0007
EN.fp BOUYGUES FR AEX.FR/FR 7.00 81.575.852,4( 0,65 0,0021
EOA.gy EONG-R.ON.AG DE Xetra/DE 2.500  61.605.453,04 0,49 0,0004
ES6.gy ERSOL DE Xetra/DE 3.600  39.718.892,14 0,32 0,0367
EWZ.us iShares MSCI Brazil Index Fund us NYSE/USD 000. 85.234.860,9( 0,68 0,0158
GFl.us GOLD FIELDS LTD us NYSE/USD 21.000  72.132.161,47 0,58 0,0038
GLD.us STREETTRACKS GOLD SHARES us NYSE/USD 15.000 218.497.792,09 1,75 0,0256
GPC.gy GPC BIOTECH AG DE Xetra/DE 8.500  39.312.942,0( 0,31 0,0256
HEN3.gy HENKEL KGAA VZO O.N. prednostna | DE Xetra/DE 1.865 49.823.600,33 0,40 0,0031
IAG.us IAMGOLD CORP CA NYSE/USD 15.00p 24.042.234,5] 0,19 0,0051
INTC.us INTEL CORP. us NYSE/USD 12.500  46.051.385,63 0,37 0,0002
KGC.us KINROSS GOLD CORP CA NYSE/USD 15.0p0  32.420.175,49 0,26 0,0041
LXS.gy LANXESS AG DE Xetra/DE 8.000 81.132.518,4( 0,64 0,0095
MMB.fp LAGARDERE S.C.A. FR AEX.FR/FR 4.50p 65.781.180,0( 0,53 0,0032
MZX.gy MASTERFLEX AG DE Xetra/DE 11.00 60.628.920,0( 0,48 0,2444

20




NOBE.vx NOBEL BIOCARE CH VIRT-X/CH 700 37.581.615,09 0,30 0,0027
NOVN.vx NOVARTIS N CH VIRT-X/CH 11.000 115.162.855,23 0,91 0,0004
PCZ.us PETRO-CANADA CA NYSE/USD 7.500 55.998.484,97 0,45 0,0015
PUB.fp PUBLICIS GROUPE FR AEX.FR/IFR 5.000 38.282.490,00 0,31 0,0025
QCE.gy Q-CELLS AG DE Xetra/DE 5.500 44.904.941,44 0,35 0,0074
RSTl.us ROFIN-SINAR TECHNOLOGIES INC. us NYSE/USD 4.000 43.998.289,74 0,35 0,0259
SGL.gy SGL CARBON DE Xetra/DE 15.000  67.254.966,00 0,54 0,0239
SIE.gy SIEMENS AG DE Xetra/DE 4.000 72.026.198,4( 0,58 0,0004
SNG.gy SINGULUS TECHNOLOGIES AG DE Xetra/DE 26.5p0  77.031.079,8( 0,62 0,0758
SWW.gy SUNWAYS DE Xetra/DE 15.000 25.270.038,0( 0,20 0,1418
TEVA.us TEVA PHARMACEUTICAL LTD IS NYSE/USD 16.50 93.298.060,55 0,75 0,0021
XTAN.vX XSTRATA PLC GB SWX/CH 6.000 54.723.779,29 0,44 0,0006
YHOO.us YAHOO! INC. us NYSE/USD 15.000 69.697.919,34 0,56 0,0011
VP - trg. na org. prostem trgu (skupaj) * * * * 1.299.750.409,85 10,39 *
Delnice domaih izdajateljev * * * * 1.293.996.585,69 10,34 *
CICG CINKARNA CELJE D.D. S| LISE 11.75p  317.250.000,0 2,54 1,4424
ETRG ETRA 33 D.D. Sl LIJSE 149 15.049.000,00 0,12 0,3280
GSBG GEAD.D. Sl LISE 16.72 13.392.720,00 0,11 1,3323
HDOG HELIOS DOMZALE D.D. Sl LISE 2.56p 578.029.803,74 4,62 1,1666
JTKG JUTEKS D.D. Sl LISE 717 18.716.266,86 0,14 0,1118
LLBG LIP BLED D.D. Sl LIJSE 4.55% 8.203.555,00 0,07 0,2345
MAIR MAKSIMA, DELNISKA ID D.D. Sl LIJSE 21.213 63.109.947,79 0,50 0,2715
NF1N NFD 1 DELNISKI INV. SKLAD D.D. S| LIJSE 125.00! 56.211.250,0( 0,45 0,0778
NKPG NIKO D.D. ZELEZNIKI S| LIJSE 720 34.560.720,0( 0,28 2,0070
PBGS1 GLOBALNI NALOZBENI SKLAD S| LISE 3.54 605.643,60 0,00 *
RKRG RTC KRVAVEC D.D. Sl LISE 7.490 7.602.350,00 0,06 0,6481
SLLG SLOVENIJALES D.D. Sl LISE 3.41p 34.782.682,0( 0,28 1,2463
SNOG KRONA SENIOR, DELNISKAIDD.D. | SI LJSE 19.41p 39.783.384,0( 0,32 1,5085
TUBG SWATY TOV. UM. BRUSOV D.D. S| LISE 3.62p 36.290.000,0( 0,29 1,2560
ZVIR ZVON ENA ID D.D. S| LIJSE 20.144 70.409.262,7( 0,56 0,8845
Obveznice domah izdajateljev * * * * 5.753.824,16 0,05 *
SOS2E SLOVENSKA ODSK. DRUZBA Sl LISE 481 5.753.824,16 0,05 *

VP - trg. na drugih org. trgih (skupaj) * * * * 0 0,00 *

Inst. den. trga-organiziran trg (skupaj) * * * * 0 0,00 *

Inst. den. trga-denarni trg (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Instr. den. trga-trgovanje na borzi *
(skupaj) * * * * 0 0,00

Instr. denarnega trga- *

trg. na org. prostem trgu (skupaj) * * * * 0 0,00

Instr. den. trga prvo. izdaj. (skupaj) * * * * 1.080.991.540,34 8,64 *
DZM40 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 10.00p 96.744.101,64 0,77 *
SZM43 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 45.000  445.058.208,74 3,56 *
SZM44 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 15.000  147.359.258,24 1,18 *
TZM102 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LIJSE 30.00p  299.307.692,31 2,39 *
TZM104 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LIJSE 9.328 92.522.279,39 0,74 *

Inv. kup. in delnice ciljnih skladov *
(skupaj) * * * * *

Inv. kup. in del. ciljnih skladov- *
usklajeni z direktivo (skupaj) * * * * *

Inv. kup. in del. ciljnih skladov - *
neusklajeni z direktivo (skupaj) * * * * *

Sestavljeni in izpeljani fin. instr. (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Sestavljeni finargni instrumenti (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Drugi pren. VP in *
drugi inStr. den. trga (skupaj) * * * * 691.573.90419 5,53

Delnice domaih izdajateljev * * * * 457.924.904,1 3,66 *
AECG AERO D.D. S| * 1.744 54.986.416,54 0,44 0,0901
BCEP BANKA CELJE D.D. Sl * 300 25.500.000,0( 0,20 0,3553
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EPRG ELEKTRO PRIMORSKA D.D. Sl * 19.66! 32.508.487,99 0,26 0,1045
FB15 FACTOR BANKA D.D. Sl * 386 92.877.038,74 0,74 *
KHBG HOTEL KOMPAS BOHINJ D.D. Sl * 8.19 2.674.444,5Q 0,02 1,3997
LAD LAMA D.D. DEKANI Sl * 62.267 70.654.967,34 0,56 3,6685
MMSG MURA D.D. Sl * 55.123] 52.778.400,00 0,43 1,2819
TTOG TERME TOPOLSICA D.D. Sl * 3.501 125.945.149,04 1,01 5,9693
Delnice tujih izdajateljev * * * * 233.649.000,00 1,87 *
KBGP KB1909, FINANCNA D.D. IT * 300.000 233.649.000,0 1,87 9,7500
PREMOZENJE (skupaj) * * * * 11.614.188.975,30 92,82 *
Ostala sredstva (denarna sredstva, terjatve) * * * 900.207.063,772 7,18 *
SREDSTVA (skupaj) * * * * 12.514.396.039,0( 100,00 *

3.5.9

Pri vrednotenju premoZenja vzajemnega sklada aidpbrabljena metoda skupnega ovrednotenja.

PremoZenje vzajemnega sklada od 01.01.2006 do.200& ni bilo predmet zastav in posajil.

Izkaz pomembnejSih sprememb premozenja
PomembnejSi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2006
L Kvaliteta e Vrednost v % od vseh
Izdajatelj VP Vrsta VP VP Koli ¢ina 000 SIT Ly
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM036) | zakladna menica kotacija 50.000 498.256 9,57
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM43) | zakladna menicg Kkotacija 45.000 442.246 8,50
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM038) | zakladna menica kotacija 30.000 297.714 5,72
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM102) | zakladna menicg kotacija 30.000 297.480 5,72
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZ40) zakladna menicg Kkotacija 30.000 295.335 5,68
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM98) |zakladna menical Kotacija 27.373 271.535 5,22
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM101) | zakladna menicg kotacija 25.000 247.910 4,76
KB1909, FINANCNA D.D. redna delnica nekot. 300.00 233.624 4,49
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM100) | zakladna menicg kotacija 20.000 198.166 3,81
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM44) | zakladna menicg Kkotacija 15.000 147.315 2,83
Skupaj * * * 2.929.581 56,30
Skupaj vsi nakupi * * * 5.203.900 100,0
PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v letu 200
Izdajatelj VP Vrsta VP |Kvaliteta VP | Koliéina Vrednost v 000 % od vgeh
SIT prodaj
MERCATOR D.D. redna delniciotacija 9.180 403.920 12,80
TERME CATEZ D.D. redna delniciotacija 4.708 168.546 5,34
ABANKA D.D. redna delnicgnekot. 7.785 121.835 3,86
GORENJSKA OBLACILA D.D. redna delnicgkotacija 4,101 82.840 2,62
SCHERING AG O.N. redna delniglotacija 2.000 41.077 1,30
NORSK HYDRO ASA redna delniclkotacija 7.200 40.410 1,28
GORENJSKI TISK D.D. redna deInid@tacija 9.164 30.241 0,96
MERCATOR D.D. redna delnic|kotacija 630 27.720 0,88
VODI GORICA D.D. redna delnicbnekot. 17.093 25.000 0,79
VINCI S.A. redna delniczikotacija 1.000 23.687 0,75
Skupaj * * * 965.276 30,58
Skupaj vse prodaje * * * 3.156.658 100,00

Nakupi in prodaje nalozb, ki niso razvi®ne med fina&na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida

Zap.
St.

Drz.
izdaj.

Izdajatelj

Oz.

N

akupi

Prodaje

STANJE 31.12.2006

Nal.

Kol.

| vred.vSIT

Kol.

Vred. v SIT

Kol.

| Vred.vSIT
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1 KB1909 FIN. D.D. ITL KBGP 300.00p 233.623.650,0 0 0,00| 300.000] 233.649.000,0
2 A BANKA VIPA D.D. SI ABKN 0 0,00f 7.785| 121.835.250,0 0 0,00
3 AERO D.D. SI AECG @ 0,00 0 0,00 1.744| 54.986.416,54
4 BANKA CELJE D.D. Sl BCEP 300 25.500.000,0( 0 0,00 300 25.500.000,00
5 ELEKTRO PRIMORSKA D.D. Sl EPRG 0 0,00 0 0,00 19.666| 32.508.487,94
6 FACTOR BANKA d.d. SI FB15 386 92.785.947,34 0 0,00 386 92.877.038,74
7 GORENJSKA OBLAILAD.D. |SI GOKG 0 0,00f 4.101| 82.840.200,0( 0 0,00
8 HOTEL KOMPAS BOHINJ D.D. | SI KHBG 0,00 0 0,00 8.190 2.674.444,5(
9 LAMA D.D. DEKANI Sl LAD 0 0,00 0 0,00 62.267| 70.654.967,38
10 MURA D.D. Sl MMSG 0 0,00 0 0,00 55.123| 52.778.400,00¢
11 TERME TOPOLSICA D.D. Sl TTOG D 0,00 0 0,00 3.501| 125.945.149,04
12 VODI GORICA D.D. SI GVOG Q 0,00| 17.093| 25.000.221,8( 0 0,00

* * * * * 351.909.597,3¢ * 229.675.671,8( * 691.573.904,1¢

3.5.10 Obvladovanje tveganj

Na podr@ju obvladovanja tveganj vzajemni sklad ravna v dllas Pravilnikom o n#&tu za

obvladovanje tveganj DelniSkega vzajemnega skladdrilinija, ki ga je uprava DZU sprejela dne
25.08.2005.

Nacrt opredeljuje posamezna tveganja, postopke zeowvoihobvladovanje in osebe odgovorne za
obvladovanije teh tvegan;.

Podra@ja obvladovanja tveganj so:

- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- nalozbeno tveganje,

- likvidnostno tveganje,

- valutno tveganje,

- tveganja dolzniSkih vrednostnih papirjev (obredtveganje, tveganje kreditne bonitete izdajatelja)
in

- tveganje skrbnistva.

Druzba za upravljanje je v letu 2006 zagotavljalajanje postopkov za spremljanje izvajanja ukrepov
za obvladovanje tveganj iz tretjega odstavkac&su ZISDU-1.

Za obvladovanje tveganj DelniSkega vzajemnega skldddra linijaniso bili uporabljeni finadni
inStrumenti. Tveganje se je obvladovalo z ustrezzprsitvijo nalozb.

V kategoriji vzajemnih skladov spada sklad, gledetveganost nalozbe v vzajemni sklad, v razred 8,
kar ga na lestvici tveganja u¢esv srednje do visoko tvegane vzajemne sklade.

3.5.11 Véji nakupi in vedje prodaje investicijskih kuponov

Pet najvejih nakupov inv. kuponov DelniSkega vzajemnega skdaModra linija v letu 2006

Zap. &t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v SIT| Stevilo enot premoZenja
1 7.9.2006 331,135p 299.594,4234
2 2.10.2006 346,6193 20.034,7887
3 21.11.2006 361,6422 5.486,4365
4 7.9.2006 331,1355 5.991,8885
5 24.11.2006 361,1078 4.120,9169

Pet najveéjih prodaj inv. kuponov DelniSkega vzajemnega skdalllodra linija v letu 2006
Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premozZenja v SIT| Stevilo enot premoZenja
1 12.4.2006 300,6668 371.607,000(
2 16.3.2006 289,837[L 84.918,000(0
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3 12.1.2006 291,0184 48.723,0000
4 12.1.2006 291,018 44.797,0000
5 20.1.2006 291,609 35.000,000(

Y

(=)

3.5.12 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stka®, ki tvorijo celotne stroSke investicijskega
sklada

4

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja skladadeuzba za upravljanje iz sredstev sklada ugena
izvrSiti placila za naslednje vrste stroskov:

- stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji VRrganiziranih trgin VP (provizije in drugi stroSkki

jih je treba v zvezi z nakupom o0z. prodajo &alth organizatorju organiziranega trga VP, klirinsko
depotni druzbi in borznemu posredniku),

- strosSke za provizije in druge stroSke KDD, ki jghna podlagi iz prvega odstavka @1ZISDU-1
potrebno plaati KDD,

- stroSke pléilnega prometa,

- stroSke revidiranja letnega pdéila vzajemnega sklada,

- stroSke obve&nja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

- strosSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavkackena ZISDU-1 (stroSki sodnih in drugih postopkov
pred drzavnimi organi),

- davke in druge davge v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada ozirenmometom s tem
premozenjem,

- stroSke skrbniskih storitev skrbnika

Navedeni stroSki sklada so bili v letu 2006 rea&hmi v viSini 179.129.515,31 SIT oziroma v VviSini
1,67% povpreénediste vrednosti sredstev sklada.

Skladno s pravili upravljanja je druzba za uprajkadolzna prikazati celotne stroSke poslovanja
sklada, izrazene v odstotku od povfreciste vrednosti sredstev sklada (TER).

Celotni stroski vklj@ujejo vse stroske poslovanja sklada vélja s provizijo za upravljanje in provizijo
za skrbniSke storitve, razen transakcijskih stre§khaem primerljivih stroSkov.

DODATEK
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4.1 Revizorjevo pordlo o usklajenosti nalozb investicijskega skladZSDU-1
Poraiilo o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z ZISDU

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada Modrgalini

Revidirali smo usklajenost nalozb DelniSkega vzajega sklada Modra linijja z daloami ZISDU-1,
Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (UrathtiRS, St. 80/03), izdanim na podlagi prvega odsta
77. ¢lena ZISDU-1, drugimi dokbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z débami pravil upravljanja
investicijskega sklada v poslovnhem letu, &amem na dan 31.12.2006. Za usklajenost nalozb gevaen
upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, Upraaije z investicijskimi skladi, d.d., Koper. Nasa
naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljendzig.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejSi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskggagleda in porsila o revidiranju letnega potda
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/68slej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep mafafo od

nas nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v
skladu z ZISDU-1. Revizija vkiguje preizkuSevalno preverjanje in presojanje usilezdokazov o
usklajenosti nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbalresticijskega sklada, drugimi délmami ZISDU-1 v
zvezi z naloZzbami in dotdi pravil upravljanja. Preptiani smo, da je opravljena revizija primerna podlzaga
nase mnenje.

Po naSem mnenju so nalozbe DelniSkega vzajemnéadasklodra linija v letu, ki se je kéalo 31.12.2006 v
vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepommalozbah investicijskega sklada, drugimi
dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami, ter z débami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.2 Revizorjevo pokflo o vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada
Poraiilo o vrednosti enote premozenja

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada Modrgalini

Revidirali smo pravilnost izkana vrednosti enote premozenja DelniSkega vzajemsiigda Modra linija za
poslovno leto, ki se je kéalo 31.12.2006. Za pravilnost iztma vrednosti enote premozenja je odgovoren
upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, Upraatije z investicijskimi skladi, d.d., Koper. Nasa
naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljendzigs.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi stari revidiranja ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregiegeraiila o revidiranju letnega potda investicijskega
sklada (Uradni list RS, St. 80/03; odslej Sklegastandardi in Sklep zahtevajo od nagrt@anije in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, dajednost enote premozenja DelniSkega vzajemndgdask
Modra linija izr&unana v skladu z ZISDU-1. Revizija vikiuje preizkuSevalno preverjanje ustreznih
dokazov o spoStovanju zakonodaje ter presojanjstepanja pravil o izkaunu vrednosti enote na nakijio
izbrane datume. Prepéani smo, da je opravljena revizija primerna podlag@aaSe mnenje.

Po naSem mnenju je Delniski vzajemni sklad Modngdiv poslovnem letu, ki se je kémlo 31.12.20086,
vrednosti enote premozenja v vseh pomembnih pdygledaiunaval v skladu s predpisi in na podlagi
ratunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi SklegaodrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini
revizijskega pregleda in patita o revidiranju lethega poéda investicijskega sklada, dalenega v prvem
odstavku 89¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju déinZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.3 Revizorjevo poiilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, kihjje za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje

Poraiilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada Modrgalini

Revidirali smo izvajanje ukrepov in &#ov iz pravil o obvladovanja tveganj DelniSkegajemnega sklada
Modra linija v poslovnem letu, ki se je kialo 31.12.2006, ki jih je zanj predpisala in speejdruzba
PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi s&li, d.d., Koper. Za izvajanje predpisanih ukrepov
nartov obvladovanja tveganj je odgovoren upravljaweajemnega sklada. NaSa naloga je izraziti mnesaje
podlagi opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardidieanja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki, najrj¥am
obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in pigoo revidiranju lethega poéda investicijskega sklada
(Uradni list RS, St. 80/03; odslej Sklepa). Ti stardi in Sklep zahtevajo od nasértavanije in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, da rs#rti in ukrepi, hamenjeni obvladovanju tvegan;
investicijskega sklada, spoStujejo in izvajajo. Rg& vkljucuje preizkuSevalno preverjanje ter presojanje
ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in spoStgwaravil obvladovanja tveganj. Pregaini smo, da je
opravljena revizija primerna podlaga za naSe mnenje

Po nasem mnenju je Delniski vzajemni sklad Modngdiv poslovnem letu, ki se je kéalo 31.12.2006, v
vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe irteaiz pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je zan
predpisala druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanjereésticijskimi skladi, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.4 Revizorjevo podlo o pravilnosti in popolnosti obvestil in potd

Porcilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in patibAgenciji za
trg vrednostnih papirjev

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada Modrgalini

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil porctil DelniSkega vzajemnega sklada Modra linija za
poslovno leto, ko¥ano 31.12.2006 in njihovo skladnost s stanjem, &i razvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost adiitdn porail ter njihovo skladnost s stanjem, ki je
razvidno iz revidiranih raunovodskih izkazov, je odgovoren upraviljavec vzajega sklada, to je druzba
PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi sitli, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti mnenje na
podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregiegeraiila o revidiranju letnega poéda investicijskega
sklada (Uradni list RS, 5t. 80/03; odslej Skleph).zahtevajo od nas tdovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da obvestila argpila ne vsebujejo nagaih navedb ter da so skladna s
stanji iz revidiranih r&unovodskih izkazov. Revizija vkljwje preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so
obvestila in pordila posredovana agenciji, skladna namenom, vsebatoom in roki por@anja. Preptiani
smo, da je opravljena revizija primerna podlagaase mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in pileo DelniSkega vzajemnega sklada Modra linija,ikijg posredovala
Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnestul ki se je ko¥alo 31.12.2006, v vseh bistvenih pogledih
pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki jvi@no iz revidiranih r&unovodskih izkazov DelniSkega
vzajemnega sklada Modra linija.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.5 Revizorjevo podlo o pravilnosti in popolnosti seznama povezaniet

Porcaiilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezarsklo

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada Modrgalini

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozeneggznama povezanih oseb, ki ga je druzba PRIMORSKI
SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.dKoper za poslovno leto, kéano 31.12.2006, vodila v
skladu s Sestim odstavkom 1dena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznamaeganih oseb je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada to je driRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi
skladi, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti mnerggodlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregiegeraiila o revidiranju letnega poéda investicijskega
sklada (Uradni list RS, 5t. 80/03; odslej Skleph).zahtevajo od nas tdovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da je seznam pand oseb pravilen in popoln. Revizija vkijye
preizkuSevalno preverjanje dokazov o podatkih farimacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Rigiri
smo, da je opravljena revizija primerna podlagaase mnenje.

Po naSem mnenju je seznam z druzbo PRIMORSKI SKL Ajravljanje z investicijskimi skladi, d.d.,
Koper povezanih oseb, za poslovno leto, ki se jec&lo 31. decembra 2006, v vseh bistvenih pogledih
pravilen in popoln.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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